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XYCHOI'TUHH KATCAAJT

JPNIXuiH 3apuM YJIIC OpHYY/bIH 3aCTUHH ra3pblH HUUT 3apiarsid JJHb-1
33J19X XyBUIH XapbhLyylaiT

Motros YIIChIH 6pUitH TOTTBOPTOM OANIBIH Y3YY/I2IT (Taamarsian)
MoHron YJIChIH 33371KUX 33P3TII30

3YPIUMH KAT'CAAJIT

Hoamxwitn ync opayyasiH 2016 OHBI 51UiTH 3aCTHITH TeJIoB Oaiiman
Xynanman aBaaThiH MeHexepHiiH unaekc (PMI)

BHXAY-p1H Makpo 5AMHH 3aCTUHH Y3YYJINTYYIUNH JUHAMUK
“HInns Xsran” Tenesneree: I oamox MUHIYII

BHXAY-b1H OyC HYTTHIH XOTKIIMIHH TOJIOBIOTO0

33CTUiH YHUIH AUHAMUK

HyypcHuii yHUIiH TUHAMUK

Tyyxuil ra3pblH TOCHBI YHUIH JUHAMUK

BHXAY -1 umMmniopTomk Oyl TOMpUITH XYAPHIAH YHUIH JHHAMHK
OJ10H yJICBIH HYYPCHUI epceieeH

2016 oHBI HATZICOH TOCBHUIH OpJIOTO 0a 3apman

2016 OHBI HATICOH TOCBUIH TAHIDI

2015, 2016 oHBI HATACOH TOCBUHH XaphIyyJIaIT

Tyyxwii >auiiH YHUIH nuki 6a MoHTon YIIChIH TOCBUITH TOJIOBIIONT
MoHros YIICEIH TOCBUIHH TOJIOBIONT

2016 oHBI HATJCOH TOCBHIH YpCrajl OpJOrbIH 0TI

Yy yypxaiia can0apblH OpJIOrooc XxaMmaapax xamaapat

Yy yypxaits TatBapyy (fOJUIOX TaTBapbIH TOPIYYAI3D)

Yyn yypxaitH canbGapbiH OpJIOTHIH TOJIOBIOIT

Hoaracan TeBcuiiH HUHMT 3apara 0a 13B3p 33371

2016 oHBI HATACH TOCBUMH ypCrai 3apiara

Byriuita eepunentuiia AyHA Oyypax OpoH TOO, ypCrai 3apaat
3297uitH YITIHIITI2HANA TOI0ep

3acruiiH ra3psiH 28 107100 XOHOTHIH XyTralaartail YHIT aaCHBI XYY
2016 OHBI HATAC3H TOCBUIH XOPOHTUIH 3apaal

VYIichiH TOcOB 00JI0H XOrKIHHH OaHKHBI 9X YYCBIPIIP XUHUTINK Oyt
XOPOHI'® OPYYJIAITHIH XIMXKID

VYJICBIH TOCBOOC CAHXYYKUX XOPOHTO OPYYIIaIT

YIICBIH TOCBOOC 3PTIH TOJIOTIOX HOXIOATI XOKIUIHH OaHKHBI 9X
YYCBAPIIC CAHXYYKHUX XOPOHTe opyyiair (camdapaap)

Ypcran 3apaan 6a XepeHTHUIHH 3ap IbIH XyBaapuiIanT

Hbarncsn TecBuiiH TAHIPA

HorncoH TocBUH anmarnain

MeHnreHM HUWTYYIAT 62 OM3HECHITH HIIBX

Boaur IHb 0a cyypb undusuiin ecent

MeHnrenwmii HUITYYIAT 0a rafaaji BATIOTHIH HOOI
MoHnron0aHKHBI Tagaam ep

Tyyxuii 51uiiH BaIOTYYABIH aM.J0JUIapTail Xapbliax XaHII
BantoThIH XaHIIUITH TOCOBT Y3YYJI9X HOJI06I6]

3acruiiH ra3pblH OPHUIH Y3
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XYPAAHI'YI

Hoontoii Hutiram ®@opymaac sxun Oyp MoHron YIICBIH HATACOH TOCBUUH TOCOI TONM
MUKW XAWK Yp JOYHT Hb O0;joro OONOBCpPyymardwj, CyIjiaaduj, XdBJIDI
MBIDIUTUIHHXOH, UPTH, OJIOH HUNUTAI TAHWIILYYJIIar.

3eBnex Oar Hoasnrrait Huiiraom dopymTaii Oaiiryyncan rapasauid naryy Mosron YiceiH
2016 onbl Hoarmcsn TecBUiiH Tecena XUHcoH ToM nyrHaatuir 2015 onsr 10-p capwia 12-
Hooc 2015 onsl 11-p capeia 05-HBI X00poH 60JI0BCPYYIICaH OOIHO.

3eBnex O0aruitH 00JOBCPYYJICAH TOHM JIYTHAITH Japaax M3IdIuIyya OarrcaH. YYHI:

= 2016 oHBI OJIOH YJICBIH YINIH 3aCTUHH TOJIOB Oanaa

= Vyiu yypxai, apadc Oasiar, TYYXHUi 31HIiH 3aX 333JIMIH TOJIOB

= Momnrou YickH 2016 OHBI HATICOH TOCBUIH OPIIOTHIH IIHHKHUITI

=  Mouron YaceiH 2016 OHbI HIIIC3H TOCBUIH 3apJIarblH IIUHKUIT)

= Makpo 3MifH 3aCTHIH TOHIBIP 0a HAIJICOH TOCBUIH TIHIIDI

®  3acruiiH ra3pbiH epuitH ToiM, OJIOH yICBIH Oaiiryymiaryyasit Oaip cyypb

TatutanTwifH YHIICOH 30PHITO Hb TOCBUHH M3/IIIJUIANT 00IJIOT0 OOJIOBCPYyIardu OOJI0H
UPrdJ, OJIOH HHUHWTIA XYPTIIMKTOIH, INWHKWIrID, IYTHIAT Oyxui Oaiimmaap OOruHO
XyraraaH]| TAaHWIIyyJaxX sBaaix oM. MeH MoHTron YIICKH dHIAH 3aCTHITH HOX1IoN OalaanTtait
TOCBUIH TOCOJI XIPX3H ysullax Oaliraaz xapaar Oyc, XeHUIOHTHIH AYTHAIT 6reXe/] OPILIMHO.

OHAXYY TaHWIIYYJITBIT OoJioBcpyynaxjgaa CaHruidH slaMHBI TOCBUHH MOAIIAILIYY/I,
Mownron6ank, YHmadcHuit CratuctukuitH Xopoo, Onon YiceiH Bamotein Can, JlpnxuitH
6ank, Credit Suisse, JP Morgan, Goldman Sachs, UBS, Mckinsey&Co 6omon 6ycan oion
VICBIH CyHnairaanbl Oalryyiiaryynaac SMXTIDH rapracaH TaljgaHryyn OOJIOH TOOH
MDIIILTY YA TYITYypIIaB.

Duoxyy manunyyynea wo Hasummot Hutieom @opymein anban écnvl 6aiip cyypb ou 662000
2a2Yxyy Xy6b Cyonaaiovbii Oaup cyypuile uimesHs.

1



Moneon yacoin 2016 onvt Hae0con mecsuiin mocond Xuiicon moum OyeHIAm

HOI'. 2016 OHBI OJIOH YJICBHIH DJIUNH 3ACTUIH TOJIOB BAUJAJI

2016 ono /Iraxuiin 30uiin 3aceuitn monee 6aioan mooOuilion cauicpaxzyi daix
meJyieemaii daiina.

OYBC-uitn 2015 ouwr 10-p capein “/paxuitn sauitH 3acruiiH Toiim”-1 BHXAY
00JIOH XOerkimK Oyl OpHYYAbIH dJIMHH 3aCTUHH yJaalpanaac LajTraajaH JRJIXUHH 3UiH
3acruita ecent 2015 onx 2007 oHBI CAaHXYYTHUHH XsIMpaaac XOHII XxaMTruiiH 6ara XyBb OyIOy
3.1 xyBbrail 0aiix Tyxail aypbmkd. 2016 OHJ JAPIXUIH dAMNAH 3aCTHHH JAyHIAX ecent 3.6
XYBb, XOIKUHTYH YJIC OPHYY/IBIH 3JIUIH 3aCTUHH 6CONT 2.2 XyBb, XOIKIXK OYH yIIC OpHYYABIH
9/IMIH 3acTHIH ecenT 4.5 XyBb Oalixaap Taamarnacan 6aiina. OYBC-uiin Taamarnanaap 2016
OHBI HINIH 3aCTHIH OCONTHIAT 3apHM TOJUIOX YIIC OpHYyYyaaap aBd y3Ban AHY 2.8 xyBb, EBpo
oyc 1.6 xyBs, Snon 1 xyBs, Ix bpurtann 2.2 xyBb, Kanazg 1.7 xyBs, OXY -0.6 xyBs, BHXAY
6.3 xyBb, DHITXOT 7.5 XyBb, JlaTnn Amepuk 6a KapuObiH ToHrmcuitH opuyyxa 0.8 XyBb,
Oiipxu Hopuon 6a Xoiin Adpuxuita opuyyn 3.9 xyBb, Cab Caxapbian Adpukuiin opayyx 4.3

XYBHIH ©CONTTAH Oaiix ax3d (3ypar 1).

XerKkmwk Oyi OpHYYABIH 3auiH 3acruiiH ecent 2010 oHOOC XOWII TaB JaxXb KU
napaanan Oyypu Oaiiraa Oereeji SH® Hb JIJIXUWH 3JUHH 3aCrUiH HUHT ecenr Oyypaxaj
Heneek OaiiHa. OYBC-aac BHXAY-pIH 5auitH 3acruifH ecenTwiiH ymaampan, TYYXui
SWIAH XaHIIUHH CYJIpal, TOJUTapbIH XaHITUIH ©COMT 33PAT Hb XOKIK OyH OpHYYABIH dJTUIH
3aCTMIH OCONTHHT HAAIllWA JaxuH Oyypyynax 3pcIpITIUT aHxaapyysDK, JOTOOJBIH dAUNH
3aCrMiH XyJIallJJaH aBax 4aJBapbil HAMATAYYJDK, 3IUMH 3aCTUMH ©COJITHUr JIIMKUX

OOJIOTBIH LIMHAWIA XMHX LIaap/yularataiil aHxaapyyJnKaIs.

3ypar 1. JIpaxuiin yic opuyyasis 2016 oHbl 31HiiH 3aCTHITH TOJI6B Oaiiga

COoHrocoH ync opHyyasiH JIHB-wit ecent Bonox CaHxyyrviin cexTopeiH ecent 2016 - 2017
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3eennex CaHxyyrniiH Hexuen bangan XATYYPYYIAX

Ox cypBamk: Jpaxuitn Dxuitn 3acruite Toitm 2015-10 cap, OYBC; Canxyyruitn TortBopToii Gaitiuisin Taitman
2015-10 cap, Bloomberg Financial Conditions Index, Goldman Sachs Financial Conditions Index, Monrou yncsia
YCX, [pnxuifH OaHkHbBI nata caH, Cymanraanbl OaruiiH TYH ITHHKIITI)
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JDDAXuiin cCanXyyeuilH Xampaibl 2ypasoazy 0aseanazaa Xxe2icuiic 0yii opHyyovie oaipy
oanina.

JIonxuitH CaHXYYTHMHH XSMpajblH TypaBiard aasiaraa’ XerkKibk Oyl OpHyydan
HOIIeeJIK Oaiiraar OJIOH YJICHIH Oalryyiuraryynaac XyJaigaH aBajlThlH MEHEKEPUIH WHACKC
(PMI- Purchasing Managers’ Index)-uiin yHanTaap Tomopxoink OaiiHa. XyaanaaH aBaaThbIH
menexepuita unaeke (PMI) Hp ax yitnaBapuiin canbapbid 3pyyl1 Oailuisr Xxapyysaar 0eree;
yr y3yymoar 50-aac apomn XyBbTail OaiiBan Tyxail OpHBI aX VHIIBIPUNH camOapblH dJIUIHH
3acruitd Oaiman 3pyyn rax y3a3r. 2015 onbl 9-p capein Gaitaap OXY, Duatxar, BHXAY,
Owmuen Comonroc, TaiiBaHb 39par XOr Kk Oyl opHyyaaa XyaaijaH aBalITHIH MEHEKEPHITH
urnaekc (PMI) 50-aac goorr XyBb pyy Oyypcan Gaiina (3ypar 2). Xerxkimk Oyil yJIC OpHYYIbIH
rajaaj OpHyyAaac XyJalJaH aBaxX, HMIIOPTIOX TYYXHU dIUHH XaMXK33 Oyypd, SAUIH 3aCTUIH

©CeJIT THHKUH ypBaslaap caapy OaiiHa I'3K OJIOH YJICHIH Oalryysiaryya JyTHRKI).

3ypar 2. XyaajiaH aBajIThlH MeHe:kepuiin unaexc™ (PMI)

2014 2015 2016
c a & . ? £ = 2 o 3 > Q c o 5 . £ = o a
s ¢ = & =3 3 2 838 2 48 S8 ¢ = &= 33 3 8
Hanxui msu 519 521 526 524 525 522 522 518 51,5 517 519 517 51,0 51,3 510 511 507 so._s]
o | EBPOBYClss0 532 530 534 522 518 518 507 503 506 50,1 506 510 510 522 520 522 525 524 523 520
S ®paHy | 49,3 497 521 51,2 49,6 482 47,8 469 484 47,5 492 476 488 480 494 507 496 483 506
E lepmaH 565 548 537 541 523 520 524 514 499 514 495 512 509 511 528 521 51,1 519 518 533 523
Wranu|s3q 523 524 540 532 526 519 498 50,7 49,0 490 484 499 519 533 538 548 54,1 553 538 52,7
- Vcnawm | 522 525 528 527 529 546 539 528 526 526 547 538 547 542 543 542 558 545 536 532 51,7
o
g 7 2 569 551 ; '»
£ pnaua | 528 56,6 562 569 551 57, 536
2 | Vx Bpurann [566 : i 515
§ AHY| 537 554 548 539 539 551 557 541 540 536 538 530
o) AnoH 566 555 539 494 52,4
Bl Bpasun|sos 50,4 506 493 49,1
E OXY|480 485 483 485 503
g_ OHatxar|514 525 51,3 513 516 533 545 529 512 521 51,3 526 51,3 527 523 51,2
E‘ BHxay |45 485 480 41 504 500 496 497 50,7 496 i
£ |@.Cononroc | 509 498 50,4 502 49,5 484 493 503 488 487 490 499 511 511 492
E Tansan | 555 547 527 523 524 540 558 561 533 520 51,4 500 517 521 510
50-aac 6ara PMI ©Hre 50 50-aac ux PMI nsgekc eHre
=)

Ox cypBamk: Goldman Sachs, FactSet, Markit, J.P. Morgan Asset Management, 3ax 3s3nuiiH XeTeu cynanraa-
2015, Cynanraaspl OarvifH TyH OIMHKAITD) .

* Namxuita PMI —wiir Tooioxnoo JIHB-mif skUTHACOH TyHIpKaap TyHiyysicaH 6omHO. bByx TooH M3133 2015 oHBI 9-
p capsia 3 1-Huit Gaiimaap

BHXAY-vtn 20uitn 3aczuili 0coim yoaauiupy, X02yciuilH 3a26apaa 00puioH, O ymuyuin
00pUNOSIM XUILIIC IXJ19I0 DallHa.

2016 oun BHXAVY-biH 31uiiH 3acruiid ecent 6-7 XyBb OaiiHa rak J[2iaxuiH OaHK,
OVYBC 33par 0jI0H yJIChIH Oalryysuiaryyja OOJIOH TYC YJICBIH 3pX Oapurduji TaamarjacaH
OaiiHa. DHY Hb JPIXUHH Oycan ylic OpHYyITail XapbllyyliaxaJ XapblLaHT'yH eHIep eceiT
6008y 2011 on xypran JAHbB-nii xamxk33 Hb Xopuos ®uiuiH Typm xuin 0yp 10-aac mgaam
xyBuap ecex nupcdH BHXAVY-bH XyBp/T Mamn qooryyp y3yymar oM. BHXAY-sH akenopr,
HUMIIOPT, XyBUHH X3P3IJI33, XOPOHT'® OPYYJIaT, &K YHIIBIPUHH Oy TSI IDXYYHUH YHIIBIPIAI
39pAr MaKpO 3/IMIH 3aCTUIH TOJUIOX Y3YYJIATYYA Oyypu Oaiina (3ypar 3). Tyyxwuit sauita ron
xynanngad aBard bBHXAY-sH saniin 3acruifH ecenTuiiH ygaampan Hb A3u, Jlatua Amepuk,
ApUKHIAH TYYXHH 3] 9KCIOPTIIOrY XOMKK Oy OpHYYIaj coper Hellee y3yyJnk OaifHa.

! Ionxuiin canxyyruiin xsavpaisia 1 19X nasnaraa AHY-bIH OpoH CyyIHBI XAMpal, 2 Jaxb qaBnaraa EBpo Gycuiin
OPUIH XsAMpa
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3ypar 3. BHXAY-bIH MaKpo 31MiiH 3aCTUIH Y3YY/IJITYYIUIHH JTUHAMUK

Makpo SauitH 3acriAH ronnox yayynanTyyAvidH xunuiii(Y-o-Y) ecent 2002 - 2014
wmm [1HE Y-0-Y — JKCMOPT Y-0-Y % WMNOPT Y-0-Y %
mm= YH[COH XepeHTWiiH Xepekre opyynant Y-o-Y % XyBuidH Xaparnaa Y-0-Y % === A yAnpBapuiH BytaargaxyyH Y-0-Y %
40% SOWiH 3aCTMitH CYYpPb Llaawwng aHaxyy
Y3YYNanTyyauiH “ynaawpanta
MWUMUAH ecenTt eCenTUAH TYBLKUH"
30% “0 — 12%" TyBWKHA, xagranargaxaap
yAaawpaH xan6ansax GaiiHa.
£ Gaiina,
2% “Luns XATAD"
10% \ \
0%
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2010 20 2012 2013 2014 2015 2016 2017
-10% . .
"’ N [ontiin Carixyyrwitn XaMpansi
% 7 YEHAH XyAaNAaaHb! YHANTbIH feeeese TEAMAMNAN  aeveend] >
-20% A Heneanen
TeceennuitH epeHxXui Xypaa o

Ox cypBammk: BHXAY-piH ViceH Cratuctuksid TeB xopoo, Puo Tunto Xoapmammitn Momaaman, bavkun Axis,
Credit Suisse Core Views/Sep-10/2015, Cynanraansl Garuii JyH IIHHKHAIT)

[Haamma BHXAY-bIH 9/1MiiH 3aCTUIH 6COJIT ©MHOX OHJIOP TYBILIMH/IID XYPIXTYH 'K
OJIOH YJICBIH IITMECKIIUH]T Y33k Oaliraa 6ereem BHXAY sauitn 3acraa miayy 0ara xypaarrait
OCOINITOJl TOXUPYYJIAXbIH TYJJ XO[KIMWH 3arBapaa ©epwioH, OYTHHHH eepwienT XuHX
raapuiaratail Tyarapaas oaiina (3ypar 4).

3ypar 4. “llluns Xsatax” Te1eBa6reo: I'o10X IHHI YT

“IINH3"
XATAA

"NEW" CHINA

ByTumiH Toxupyynra
(Structural Adjustment)
3AWIAH 3ACAT
DnwiH 3acruiH
LUMH34NAN
@®
XepeHTHIiH 3ax 393NMHH
. TorTBOpry# GaWaan
CAHXYYTVNH
3AX 3231 CaHxyyrHitH 30XMLYYNanThir
Gyypyynax*
(Financial Deregulation)
®

o it |

XypaanaH Byi opunHa
- aHxaapan xaHgyynax
(G

FEONONUTUK

| byt HyTrHitH xegenryyp
(TEO YNC TEP)

(Haipyynary)

Mera xoTyyAbIH acyyaan
YA X6AN6X XOPeHrMAH 38X 399N1AH TOROPXOR By

Gaitgan

Xyaanaaausl yeneet Bycyyaniar xenxkyynax
TOYT wuHadnax, eepuneH Gaiiryynax

H0aH (RMB)-bIH XaHLWWAH yHanT
3a3nuiH xyyr Byypyynax xetenbep

333n/TataH TeBNEPYYNCIH XBPEHre XxapbLaar
nuBepanynax (LTD ratio)

OpoH HYTIMAH 3axupraaHbl CaHXYYrMAH CBON apX
(LGFV Swap)

Xomxunt

Hacxwi Byt xyH am Tenesnerese
X8parnasHuWil carc TacpanTryit HaMargax
3pyyn MaHAWH canbapbiH 3apAnbIH ecent
OHnaiH xyaanaaaHbl WAIBXMKUAT

LUwnHa Toprovel 3am (New Silk Road)

Aawniin Jaa Bytuwiin Xeperre OpyynanteiH baHk
(AlIB)

XaTap AMpUKbIH XamTbiH AXXUnnaraasbl 4yynra
(FOCAC)

BPUKC (WwHa XerknuiH Baxk)

OXY-Xatag WuHa TYBWHKA XaMTeIH axunnaraa
XaTag AscTpanviaH Yeneet xyganaaaHbl rapas
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BHXAVY-bIH yaupayiaryyn XepeHre OpyyJalThil OyC HyTTHiiHXaa OapyyH THHII
YHUTIYYJI9H 57MHH 3aCTHIH ©ceNTee xaiarajax, Haamua Oyypyyiaxryi Oaiixaap TeleBIex
Gaitna (3ypar 5). Mouron ync BHXAY-bin 3uiin 3acruiin ecenruitn xamun (spill over)®-aac
XYPTIX OOJOMKHHUT TyCraiijlaH cymajbk Oyc HyTar, aiMar OpOH HYTTYYABIH XOTKIUIHH
TONOBIONTTIN  ysiayydax  Imaapanarataii  OaiiHa.  HormcsH  TecBHHH — TOCTHAT
00JI0BCpyyJiax 1aa Xepill OPHYY IbIH 3IUIH 3aCTUHH TOJIOBIONT 00JIOH OycaJ| Xy4HuH 3YHICUUAT
aHxaapayiTail cylamk, TyHA, yPT XyralaaHbl XePeOHr'® OpYyJaJIThIH CTpaTeruTail ysuiayyiax
XOPIrTIHU.

3ypar 5. BHXAY-biH 6yc HyTTHiiH XOIKJINH TOJIOBJIOT00

BHXAY-bIH XaMruiH eHaep eCenTTan MyXyya BHXAY-bIH XaMrMiH eHaep ecenTTan MyxXyya
(XKunuitn gynpax OHB ecenteep TooucoH 2004 - 2008) @ (XKununH ayHaax JHB ecenteep TooucoH 2009- 2014)

‘Q TAHBXUH
. 15.4%

b

LLaHbCH6.6% Hum
16.6% 15.6%

15.9% ﬂav‘maub

Ox cypsamk: boawkun Axis, McKinsey, BHXAVY-bIH XOTYyyIbIH XOTKIMHH IYH IIHHXWITD cyaairaa, MoHro
VicwiH 3am Ta3Bpuiin ssam

2 JpnxuiiH yncyyablH TyHIpKaap Xepll OpHYYABIH 3JMIHH 3acar Hb HAT XyBHAap ecexe]l TyxaiH yncaa 0.4 XyBuiH
uomoaar ecent uparuidr Paul Collier (The Bottom Billion (2007)) cyaamk TorroocoH 6aiar.
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XOEP. YVJI YYPXAH, IPJAIC BASIAT, TYYXUM DIANH 3AX 323JIAINH
TOJIOB BAMJIAJ

2011 onooc xoiiw macpanmeyit ynac oyit myyxuit JOUiH 3aX 39I1UIH MOJ108
mooopxoiicyii X3633p daiina.

2007 — 2009 OHBI JINXUIH CAaHXYYTHUH XSIMPAIBIH Jlapaa 3pad¢ OYTIdIIXYYH, Yy
YypXalH TYYXHH 3AUAH YHD OTIIOM COPTICOH 00J10BY EBPOIBIH €puiiH XsMpan OOJIOH OJIOH
YICBHIH 30pUWIAOOHT HOXIEN OalamyynblH yiamaac maxuH yHax, 2009 OHBI yeTdH WKW
Hex11e1 ouii 60J1100.

Snanrysa 33CcWilH YHUWH XyBbA 4 Kuil jgapaanaH Oyroy Huiit 47%-uap Oyypu
TPIXUUH caHxyyruiH xsimpansiH 2008 onbl yersit mwxun 5000 am.poimapt xypadsa OaifHa.
OVYBC 06o1oH Oycal TOMOOXOH Cyaliraanbl OalTyysuiaryyaaac rapracan taamarnanaap 2017
OH XYPTAJI HOXIIeJT Oaia caibkpaxryi ok QyrHacoH Oaiina (3ypar 6).

3ypar 6. 33cuiiH YHUITH THHAMHAK

10000 «----Taamarnan----p

9000

8000
7000
6000
5000 / \/ “ACX 20

4000

3000

Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11 Jan-13 Jan-15 Jan-17
3acuiiH yHa (JloHaoH meTanbiH ByUp) = = = OYBC Taamarnan (Oct-2015)
— 2 CAPbIH ryNCax AyHAaXK 2009 oHbl CaHxyYIMAH xAMpanbiH yeq

Ox cypBamwk: OYBC, Puo Tunto, 2015/9 cap, Jonxwiten Tyyxuit Dauita 3ax 3ssmumita Toiim 2015/10 cap,
UBS Metal Insight

OpuuM Xy, TaH OOJIOBCPYYJIAITHIH YHJICOH OpIl 000X HYYPCHUH YH? MOH YHAITTal
Oaiina. HyypcHuii YH? eMHeX OHBI MOH yedc 25%-uap Oyypcan Oereen BHXAY-biH 3auitH
3aCrMHH yAaampan, I3JIXUHAH yJIC OPHYYABIH HYYPCH?3C TaTrais3ax XaHjulara 33par XY4MH
3YHIIC HYYPCHHU 3aX 322JIMIH TOJeB Oailiibr yimam Oyp Tomopxoil Oyc Oonroxx OaiiHa.
[Maamuy HyypCHUH 3aX 333JIMHH TOJOB CAWXKPAXIYW K OJIOH YJICHIH IIMHXKIUUJ JYTHIK
Oaitna (3ypar 7).

3ypar 7. HyypcHuii YHUITH TMHAMUK

=00 «----Taamarnans««-p
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e Hyy PCHWIA YH3 (ONOH yNCBIH 3ax 333nM) = = = OQYBC Ttaamarnan (Oct-2015)
12 capblH ryncax AyHaak 2009 OHbl CaHXyYriH xaMparnbiH yeq

Ox cypsamk: OYBC, Puo Tunro, 2015/9 cap, Jonxuitn Tyyxuit Daunitn 3ax 32smuitn Toiim 2015/10 cap,
UBS Metal Insight
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YUaaBIPIRIMAH OyTIIrIPXYYHUR Cyyph OpIl OO0JIOX TYYXHH Ia3pblH TOCHBI 3aX
339JIMUH YHA Oappernb Tyramzaa 65 am.jposuiapaap yHax, 2015 onbsl 10-p capeia Oatiamaap 46
am. JroJutapTai THIK Oyt Hb 2013 oHTOM Xaphilyyiaxan 61 XyBuap yHacaH y3YYJIdJIT FOM.

Heree Tanmaac ra3pblH T'YH J9X 3aHAPBIT XM OPTreep alluriax IMUHD TEXHOJIOTHITH
HOJI00Teep Ta3pblH TOCHBI TOJ XApArmard AHY 3aHapT TYIIUTIICHH XOPIradar ypamiyyiaax
00JDK Ta3pblH TOCHBI VHY yiaM yHaXx Hexmen Oaifman yyccon. OYBC-uitH 3yranc Tyyxuid
ra3pblH TOCHBI YHD OJIOOPIIOX ©PTOrTIUTO6 TIHIICIH TYJ UPIX KUIYYII Oara 33par ecenTToi
Oaiixaap Taamarnax Oaitna (3ypar 8).

I"a3ppIH TOCHBI YH? L@allyj YHAITTAl YUI33p XaArajaraBajl HYYPCHUH 3aX 333JUIH

YHAJIT yJiaM JaaMyKupd dpUdM Xyd, JyJdaaH, MaXuiraad YYCraX HYYPCHUH TOCIYY 30TCOHTH
Oaiinan opox OOJHO.

3ypar 8. Tyyxuii ra3pbIH TOCHbI YHUIH JHHAMUK

140 «---Taamarnan:---p
120
100

80

60

“AHY” LIMH3 P3NT
40 W

Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11 Jan-13 Jan-15 Jan-17

Tyyxwii raspelH ToC = == QYBC Ttaamarnan (Oct-2015)

Ox cypBamwk: OYBC, Puo Tunto, 2015/9 cap, Honxuita Tyyxuit Danitn 3ax 322mitn Toiim 2015/10 cap,
UBS Metal Insight

BHXAYVY-pIH ax YIIIBIPIDIUIH caapanT INIXUHH TOMPUNH XYIPHMH 3ax 33311
XYHIX3H HOXWIT 00Jicoop Oaiiraa 0a JRJIXUIH 33X 393J1 19X TOMPHIH XYJIPUHH YHUHH YHAIT
Haamu ypramwkiiad rak OYBC-aac taamarnax 6aitna (3ypar 9).

3ypar 9. BHXAY-pIH uMnopTosx 0yii TOMPHITH XYAPUH YHUHH TUHAMUK

200 «---Taamarnan=--p

160

120

80

40 T WUH3 XATAL =

0
Jan-05 Jan-07 Jan-09 Jan-11 Jan-13 Jan-15 Jan-17

e EHXAY uMmnopTnox 6y TempuitH xyaap (Ore Fines 62%) == == QYBC Ttaamarnan (Oct-2015)

Ox cypsamk: OYBC, Puo Tunro, 2015/9 cap, Jonxuitn Tyyxuit Dawnitn 3ax 32smuitn Toiim 2015/10 cap,
UBS Metal Insight
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bonoescpyynanm, onéopnox 3apoan, miazeIpainuiin Opmeuiie oyypyyacan yac opHyyo
IKCHOPMBIH OPCOI00OHO 0ABAMATLIHA.

JPnxuiiH HYYpCHHH 3aX 332JIUiH TeBiepes Hb cyyauiH 10 >xminm HoMxoH mamaiin
Oyc smanrysia BHXAVY-n TeBiiepceH X3m03pT MIMWDKCIH Oeree aapaaruiiH 10 »)wuwig 4 3HI
HOXION Oaiimanm X9BI3p Xxaarajarmax TeneBrdit OaiiHa (3ypar 10). A3u THBHIH HHUAT
MMITOPTOOp aBY Oyit HYypc Hb EBponm THB33C mapyii rypaB gaxuH ux Oairaa Hb A3WilH 3aX
339J1]1 TOBJIOPOII XypATail HAMIIIYK Oalraar HIdPXHUITDK OaifHa.

HyypcHuii 3KCIIOPTHII HAMAIAYYIdX HYHIVIAIA YJIC OPHYYA XOPOHI'® OpYYJIalThIl
nux73p xuix 6ocon. 2019 on x5 270 cas TOHH HYYPCHHT HAOMIK TIIBIPIAX OOJIOMK OYXHid
T3 OYTHMHT IUHAp Oapuxaap HYYPC SKCHOPTIOrdY OpHYY[ aKWIaxK OaiiHa. ABCTpamu yic
HYYpcHU camOapeiH 1dm OyTips epretrexx 2019 onm xyumH dammaa 32 cas TOHHOOP
HAMAITAYYIDX3 5 TOpOYyM aM.JI0JUTapblH XOPOHTe OpYYJIalIT XHUHXI9P TOIIOBIOCOH OaliHa.

3ypar 10. OJ10H yJicbIH HYYPCHHIi 6PCOJI/100H

OINOH YNCbIH HYYPCHUX ©PCOASEH (2010 OH) OJTOH YNCbIH HYYPCHWUM ©PCENOSEH (2020 OH)
=i P- i o -

N 3ax 333NMAH ©PCONASeHA AaByy Tanryi 3ax 333nuiiH epcenaeeHs gasyy TanTaun

Ox cypBammk: Wood Mackenzie, [Ipnxuitn Hyypcuuii 3ax 333muiin 2020 XypTa/x TesieB OailIIbIH TaiiaH,
Tonnen Tpaiinrie Taiiinan, Cyaanraansl OaruiiH IYH DTHHKIITI

Hexmen ©Oaiiyaac IyrHAXDA 3aX 392JIMIHH OPCOIOOH yiaMm Oyp TYH3THHpY,
OO0JIOBCPYYIIANT, OJOOPIIOX 3apAall, TIIBIPIDIMHH OPTIHHUT OyypyyJICaH yIIC OpHYYH HYYpC
9KCHOPTBHIH OPCOIIOOH ] 1aBamrailiax Hexueln Oypaak OaiiHa. Heree tanaac ra3pblH TOCHBI
YHUIH YHalIT Hb HYYPCHHH 3aX 333JJ cCeper Hejee Y3YYJICOH X3B33p Oaiix XaHjyaratail
OaitHa.
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T'YPAB. 2016 OHBI HII'ICOH TOCBUIH TAHUJIIYYJIT A

2016 onbl Harncsn TecBUIH HUHT TAHLBIP)KYYJICOH OpJIOTHIr 6.98 uX Hasgn Terper
Oytoy 2015 onbl Tomotrou 2-ooc 15.1%-nap, 3apuisir 7.88 ux Hasz Terper oyroy 14.9% -nap
TyC Tyc HAMAITAYY/IdH TeceBneceH (3ypar 11). Tecsuiin amnmarmiaeir Hapaacon JIHB-uit
3.27% Oyroy 0.9 ux HasiJ TOrperT TOOLCOH.

Hoapmacon IHB-niir 27.58 ux Hasin Terpert xypd 2015 onbl Tomotromnooc 17.1%-nap
0COX00p TOCOOICOH. TOCBUHH TOTTBOPXKYYNalThiH caHa 845 TopOym  Terper
XYPUMTITyyJiaxaap TOJIOBIOCEOH.

Huiit tecBuiin opnorsin 79% Oyroy 5.52 uX Hasa TOrperuiir TaTBapblH OpJIOT0OC,
16% Oyroy 1.08 ux Hasyg Terperwiir TarBapeiH Oyc opisiorooc, 5% Oyroy 0.36 ux Hasa
TOTPOTHHT TYCIAMKUIH OPIOTOO0C TYC TYC OYpAYYIIIX33p TOOICOH.

Hutit 3apmiein 77% Oyroy 6.06 ux Hasj Terperwir ypcrai 3apiaii, 25.6% Oyrwoy
2.01 ux Hasx TOrperuiir XOPOHTUIWH 3apJalil TyC TyC 3apilyyaxaap TOOIICOH.

2011 onHooC xoiiln Oyry CYYJIHMIH 5 KWJIJI TOCBUMH HUMT XypUMTJIarjcaH ajijaraail
4.2 ux HaAA TOTPOrT Xypd TOCBUUH alJariibIl [AalIUi CAHXYYXKYYIIXdJ TOBOITIH, 39X
YYCB3p yaam Oyp eHzep 3apaanrtait 6oicoop Oaitra. 2016 onbl XyBba 0.9 UX Hasn TOrperuitH
anjarjganrtaii O6aiixaap TOOIOX Oyl Hb HOXIION OalIBIT yinaM Oyp XYHIPYYJIdX33p OaifHa
(Bypar 12).

3ypar 11. 2016 oHBI HII/ICIH TOCBHITH OpJIOr0 0a 3apaaJ

9.0

= HUAT opnoro & Tycnamx
7.5 = HuiAT 3apaan & Liasap 333n

6.0 -
45 -
3.0 - 6.0 - o623 6.1

1.5 1 EREEN

0.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Top2 2016 Tec

Ox cypBamk: Monron YiceH Canruiin ssam, MoHron6ank, Cymanraansl OaruiiH TYH ITHHKHIITI)
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3ypar 12. 2016 oHbI HITICIH TOCBUIH TIHIIJI

0.4 2%

s ToCBUIAH T3HUAN abcanioT ayHrasp
e TeCBWAH T3HU3N (% OHB)

0.0 ~=$TOCBUIH TOITBOPTOIN BANANBIH XYYSIMIAH XA3raap L 0%
04 - —' P - I -2%
N
0.8 ~ -4%
. o

-1.2 - -6%
4.2 Ux Haap ¥
-1.6 -8%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 Tog2 2016 Tec

Ox cypBamwk: Monron YiceiH Canruiid sam, Monron6ank, Cynanraansl OaruiiH IyH IHHKAITI)

2016 oHbl HAACOH TocBuiH Tociauir 2015 oHbI OaTiarjacaH TecBeec OyypyyJcaH 4
2015 onsl TOmOTrON 2 —00C 6COXO00P OYyIOYy emper ToorcoH (3ypar 13).

3ypar 13. 2015 6a 2016 oHbI HITICIH TOCBUIH XapbIUYYJIAJT

2016 TOCBWWH TOCOI (Mx Hasd F) %2015 BATIIATACAH” AY% "2015 TOQOTION 2” AY%
YPCTAN OPNIOTO — 6.61 7% 9 = 9%
XOPSHIWAH OPNOTO 0.00 56— -60% —
TYCNAMMUIAH OPNIOTO [ oar fm +402% mump- 14597 -
T3HLHWAT OPNOMO | s 2% = 14%
TOrTBOPXKYYNANTLIH CAH 001 TS — o +262% -
TECBWMH HUAT OPNOTO 6.99 3% - 14%
YPCIrAN 3APOAN 1% 5%
xePeHrniaH 3AriAn [T o.02 pb>29% —>28%
IPraxTenex3san i |-z <= 23733% o 205% m=p-
TECBWMH ANOATOAN 0.90 o +56726% - 24%
~7.88 ux Hasp ¥
HUAT 3APNATA 2016 TOeCEN

Ox cypBayk: Monron Yicein Canruitn siam, Monron6auk, Cyaanraanbl OaruifH IyH HIHHKHIT?

Tyyxwuii sauiin yH3 62 MoHTON YIICHIH TOCBHIH TOJIOBIOIT XOOPOHIBIH XaMaapibIT
a4y y3Ban 2004-2012 owp Tyyxuil SamiiH YH? 0a TOCBHUHH OPJIOTBIH XOOPOHJ XY4TAH
Xamaapayl axuriarjax OaiB. DAr’sp OHI 33C 0a HYYPCHHH O3KCIIOPTHIH ©COIJITeeC
XaMaapyylaH TOCBHUMH HX XOMXKIIHHUH TOATHUr Omii Oonrocon. 2012 oHooc Xo#mr yr
Xamaapai XapbllaHryil 0araccan 0eree 1 IPIXUNAH 3aX 33311 39 TYYXHH 3JWHH YHD yHAcaH U
YuHruc 60HI00p JaMKyyllaH TOCBHIH TAIIATUHHIT YprapkiyyicoH (3ypar 14).
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3ypar 14. Tyyxwmii 3auiiH yHUiH UK 02 MOHI0J1 yJICHIH TOCBUIH TOJIOBJIOJIT

TOCBUMH HUWAT OPSIOTO, 3APIIATbIH XXUIMAH ©CONT (Y-O-Y) BA TYYXUV SAUNH YHS Y,
(PKUIHICIH ©8PUNONT 33CUAH YHUNH ©OPYNONTUAH XWH 75 XYBb) lAnyﬂﬂbir BYXSNA Hb XAMPYYNAATYY
“3acwuitH opnoro — TeceuiiH Hainasap” “HyypcHui “YuHruc 6 P 0y Hait
3acuitH yH3 — TecBuitH Opnoro —TecBuiH Kcnopt-ron 3AUMH 3acraa capaax B3 —
3apgan HavpgBsap” nasap” X: T yy?
0% S e - >G— g SR : 3 - > <---f4----> 120%
° Tyyxwit 3auiiH yH3 GonoH TecauitH OpnorbiH xamaapan TecawitH Gyx AL TV!Xﬁﬁ-SAVIV!H Sax i
AyHaxaap ~73%-A xan6an3ax Gais. [JCX-biH Aapaa acyyansir 393n yHanTTan 6ancas 60nosy
Basnaruitt CaH, TOrTBOPKYYNanTbiH CaHF XYuTIM SPbX HYYPCHUiA SKCTIOPT Hurrvc 6oHAoop AamkyynaH 100%
70% GaiicaH. TIAr3ap CaH TYYXWil JAWIAH YHUIH XaN6an3naac LWNAAHS rax uTrak XY ToM TananT Guit GonrocoH.

OHaxXyy TANANTUAT 3[UIAH
3acruiid eCenTUiAr TOMTBOPTO

aBPaHa rax utrax Gans. Gans.

80%

50% 60%
- 40%
30%
- 20%
10% - 0%

-20%
-10%
-40%

e TOCBUIAH HUIT Opnoro == TecsuinH HuiAT 3apnara = Tyyxui DauitH YHUiAH Bepunent * (rhs)
-30% -60%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 20161

3x cypsanx: Mowron ynces: Canmitn siam, Bariii AyH WrkxuNraa

Ox cypBaipk: Monrox Yicen Canruiin sam, Monron6ank, Cynanraansl OaruiiH AyH ITHHKHIT)D

2006 oHooc xomux MoHron YChlH TOCBUIMH TOJOBIOITUUH €POHXUN AYp 3yprHiir
cynanraaHpl OaruitH 3yradc TOAOPXOUIOXbIT oponnoB (3ypar 15). 2006-2010 onx Tyyxwmii
SAMIH YHUHH OTILIOM ©COJIT, XOPOHTe OpPYYJIAIThIH HJIIBX HAMATJCIHAAC IIaNTraajaH TOCBUIH
HOMAJIT Opyioro Ouil OOMDK, TOCBUMH TRHIDI WIYYAITIH rapcaH. DHY Ye[ COHTYYIHUIH
amranTyyn 0a HUATMHIH XaJaMKAHH XOTeI0epYyya Hb TOCBHMH 3apilarblH TAIAJITHNT OWid
6onrocon. 2011-2016 oHm TYyXwWil 3IWHAH YHHWIH YHAIT, TaJlaaJIblH XOPOHTO OpPYYIaJIThIH
OyypaniT, TOrperuiiH XaHIINHH YHAIT 33p3T XYYHH 3YHIICOIC MIanTraajiaH TOCBUIH OPJIOTHIH
Tacanjan Ouii OoycoH 0eree;l TOCBHIH ajJar[ulbll CAaHXYYXKYYJI3X 30pUIroop 3acruiiH
ra3pblH ragaajg 06a JOTOOJ YHAT L@AAChIl UX X3MXKIITI3p Taprax, epuiiH AapaMT HIMAIICIH.
Haammmx 2017-2022 ol 0JI0H YIICHIH 5IMHH 3aCTUITH To0pXoii Oyc Oaiman, MoHron YiceH
9/IUIH 3aCTUIH TeJeB, rafgaaa OOHIYY IbIH 3PI3H TOJIONT 33Prad3C MANTraajaaH TOCBUIH IM33T
Oaiiian ypramnKIinX TeJeBTIH OaliHa.

3ypar 15. MoHro.1 yJICHIH TOCBUITH TOJIOBJIOJIT

TYYXuih 3qMAH
2006 YHWIIH Oryom ecent T .
o 8CBHAH o
. TOCBWUWH HAIM3aNT YNC TOPHAUVH
v oPforo s O ee[Per Xeerer
_20"0 XepeHre opyynanteiH
naIBX
TYYXHiA 30MAH YHUAH
Kun napaancad LotoopwbH 3r-
Gyypant bIH 6OHA MOHIONBAHKHbI
2011 YH3 TOrTOPXYYNAX
&Vl ¥ XeTensepr
- r‘g pm::'p::'m OPNOrbIH TecBMAH GakHrbIH o e
TACANOAN anpargan
2016 mIi"' 3ACATTANBIH
DAPXIAA
TecBuAH rapyypx CYNAPCAH
Terperuitn
XaHIWWAH yHanT CRHXYYNANT
ONOH YNChIH 3AUAH
3ACIrMMH TOOOPXOW
2017 BYC BAMOAN =
- \ Teceuin amzar | W FAOAALEOHOBIH (™

Ox cypBampk: TarBapbiH muHKd34u b.barxapran, OVYBC Ttaiinan, MOHronbH 5AMiH 3acrUiH Tanaapx
cynanraaHyyn, baruiin 1yH IIMHKWIT?
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Momnzon yncoin 2016 onst Haedcon moceutin mecono Xutican moum 0yeHim

JIOPOB. 2016 OHBI H3T'JICOH TOCBUIH OPJIOTbIH IMAHKUJIITID

2016 om0 20uitn 3aczuiln UOIEX CIP2IX MAAMALTATO CYYPUTIAH MOCCUIIH 2071110X
mameapyyovlH 0COImMuiiz mooycoH.

Opnoevin anban mameap: Tecneep 2016 onx 1.1 ux Hasg TOrpert Xypd TOAOTION 2-
TO# xapbiyyiaxazn 86.7 TopOym Terpereep Oyioy 8.5%-uap ecexeep TOIOBIOCOH. DIUNWH
3aCTHIH W TOJ OalUTBIT IOMKHX TyXal Xyynb XdpamkcoH»p AAHOAT mamarmxk 0.56 nx
HasiJi TOrperT Xypu, TOA0Tron 2-ooc 9%-uap Oyroy 45.6 TopOyM Terpereep HIMAIIIAIHD TIK
TOOLICOH.

Douiin 3aceutin u036xmatl xonboomoi mameapyyo: HOAT-bIH OpJIOTEIH TOCOOIION Hb
TOMOTroNI 2-TOM Xapbilyyhaxan 16%-uap Oyroy 195 TapOym Terpereep ecexeep OaiiHa.
HOAT-p11 opniorsia 60 rapyit XyBHWT WMIOPTHIH OapaaHaac TOBIOPYYIAAT. DIMIH 3aCTUIHH
umBx Oyypu Oaiiraa Hexmenn HOAT-bH opJorsllr X3T eeaper TaamariacaH Oanx
maragnantail. Tecenn Ory Tonroii 6onon TaBan Tonroil TecnuitH OyT9H OaWTyyIadTHIT
XIPIMKUHD THK TOJNOBIOH Tajaal XyAallaa, XepoeHre OpYYNalIThIH HIPBXTIH XOJI00OTON
TATBAPYYJIbIH XYBb XOM)KIOT 6CTOXOOP TONOBIOCOH Hb COHI'YYIHIH MKHUITIN AaBXIaX Oyil Hb
aHxaapal TaTtax OalHa.

bycao menbep xypaamoc: 2016 ousl Tecenn 0.65 UX Hasg TOTPOrT XYpd TOJOTTON 2-
ooc 15%-nap Oyroy 113 tp0Oym Terpereep Oyypaxaap TooLcoH. Tyc OyypaiTblH LIaiaTraaHn
Hb ©COH HAMIIJIIX POSANITHUraac OpJIoro TOBIOPOX OOJIOMKIYH 00JICOHTOH X0000TOMH. MeH
IUHIP HUHCII YnaanOaatap XOTbIH anOaH TaTBapT 20 TOpOyM Terper TOBIOpPOXeep
TOOLICOH.

Tamsapwin Oyc opnoeyyo: 2016 onbl Tecesnn 1.08 ux Has TOTPOIT XYpU, TOMOTTOJ 2-
ToM Xapbluyynaxan 167.4 1oapOym terpereep O0yioy 18.2%-uap ecexeep TeneBIOCOH.

3ypar 16. 2016 oHBI H3TICIH TOCBUIH YPCraJ OpJIOrbIH 0yT31

2016 /2015 Ton 2
AY% (+-)

2016 TecBMMH TECNUIAH ypcran
oprnorbIH 6yTay

xx0AT ] 542 (D [ +9%

AAHOAT
HAW

OMunitH TaTeap |

HOAT

Onyron anbaH TaTBap

Tycrait 30puynanTbiH. .

[aanwiiH anbaH TaTBap

Eycag Tenfep, xypaamk
TaTteapklH opnoro

XbeLlaaHbl Horgon awwr

Teceer GairyynnarbiH. ..

Bycag opnoro
Xyy, TOpryyns
Typaac
a3pbiH TOC
Hasurauum
BOmy xysbunan

¥Ypcran opnoro

560
1,112
56
1,442
710
45
404 ‘
656
.30
254
62
1,085 169
263
124
+172

-15% ™

- 6 m—

-12% =

b +8%
+6%
" +13%
= +16%
" +13%
+1%

= +17%

P +7%

| +6%
+0%

s +75%

+64%

o +26%
+155%

P +9%

Ox cypBampk: Hichert mmumkunras, Monroun yncsir Canruita siaM, Cyanraansl 6aruiiH IyH IIHHKHITID
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Moneon yacoin 2016 onvt Hae0con mecsuiin mocond Xuiicon moum OyeHIAm

Yyn yypxaiin canoapoin opnozein meneenenm unyy 600umoit 601coop oaiina. I'eu
IPCOINTUTLZ CATIH MOOUOX XIPIZHLIIL.

CyymuitH 5 >xunpm ayHmKaap yyn yypxaiiH canbapaac xwmn Oyp 1.04 ux Hasn
TOTPOTUNT TOCOBT TOBIOPYYJICIH 06Tree]l SH? Hb HUUT TaTBapblH opiiorbiH 20%-uiir Oyoy
TaTBapT XypaacaH 5 Terper TyTMbIH | Terper Hb yyl yypXaiH TaTBapaac Oypadx OaiicaH
(Bypar 17). 2016 oHbl XyBbI yyi yypxaiiH cambapaac 0.9 wux Hasg TOrperuir
TOBIIOPYYJIIXIIP TOOICOH.

TaTBapeiH OPIOTO TOPOIDKOOIYHH yIMaac OPJIOTHII 30XHOMIIOOpP ©CTeX, 3aplaiTaii
HUHIYYJIDX OpPOH 3alir yyJ yypXallH TaTBapblH OpJioro OWi OOJTOAOT JyTarjal eMHeX
OHYYJIbIH TOCOBT HUMTIAT akHWryiarjajnar Oalicantad xapbilyyiaxajn 2016 OHBI TeJIeBIENT
XapbIaHTyH JIBIIUITTIH, O0AUT OOJICOH.

2015 oHbl 3xHUI 3-H YyIHPIBIH Yyl yypXallH camOapblH TYHLPTIAINAC Xapaxa
39cHifH Oaspkmanaac Oycan OyX TepiMiH Tyyxui »auiiH skcropT 11 ynmpan mapaanan
OyypcaH ayHTd# OaiiHa. DHD Hb Yyl yypxaiH cynepuuki nyycd, BHXAY-bH xyparait ecent
caapcaH, OOJOBcpyymaaryil TYYXUH OAWiiH 3pdonT OyypcaH 39pdr  OJIOH  Cyypb
IajnTraaHyyJITau.

3ypar 17. Yya yypxaiiH caja0apbiH OpJIOrooc xamaapax xamaapaJi

= Yyn yypxaiiH canGapblH TaTBapbiH Opnoro

Yyn yypxaith 6yc canbapbiH TaTBapbiH OpPRoro = i
6 o (]

Aynaax

18% ~1.04
4 e |

2011 2012 2013 2014 2015 XBI' 2016 Ten

Ox cypeanoic: Caneutin sam, Cyoaneaanvl 6a2uiin OYH WUHIHCULZD

TaTBapbIH TOPIYYII3p aBy Y3¢3H opiiorbiH XyBb AMHAT-aac uuiit opnorsia 45%
Oytoy 405 T3p0Oym Terper, AAHOAT-aac 14% Oyroy 128 TapOym Terper, HOOTJJOJ AITHIH
opisiorooc 4% Oyroy 39 TopOyM Terper TeBIEpYYIIX3Ip Tyc Tyc TeneBieceH (3ypar 18).
Xapun ecen HAIMAIrIPX AMHAT-aac TeceBT siMap HAII3H OPJIOrO TOBJIOPOXryi Oaiixaap
TooticoH Hb 2016 OHA APKCHOPTBHIH TYYXUH SAWIH YHUHH ©CONT XYYyINbJ 3aacaH 0oOCTO
TYBILIH?3C Oara Oaliraaraii XoJa000TOH.

3ypar 18. Yyx yypxaiin TarBapyya (roJijiox TaTBapbIH TOPJIYYIIIP)

318 18 9209

405 39

128

Ox cypBampk: Canruiin sam, Cymanraanbsl OaruifH IYH OIHHKHITD
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Momnzon yncoin 2016 onst Haedcon moceutin mecono Xutican moum 0yeHim

2016 onbl Tocenn HuUUT 23.6 ToHH ant (yyHuit 10.1 ToHHBIr Or0y ToJrofrooc)-pir
07100pI0K, TOCOBT 173 TOPOYM TOrpOrHHT TOBIOPYYIIXIIP TOOLCOH. YHHUH XYBbJl OMHOX
xwmmac 0.5%-uap HIMK, yHIT Hb 1156 am. gomap Oaiixaap TeceejceH. ToO X3MKIIHUI
XYBb ©MHOX XWUI33Cc 25%-uap OyypyyniaH TooucoH x3auil 4 2015 oHbl Xymasrazx Oyi
TYHATIrNTN Xapbilyynaxan 5.6 ToHHoop Oyroy 31%-uap ecexeep TOOICOH. DHIXYY TOCOI
TycracaH AyHr33p o0J0opiox yagsan Mouron Yic aanxuiiH Ton 20 anT 0100piiord OpHbl HAT
00110X OOITOMIKTOM.

Hyypcuuii canbapaac 19.5 cas TOHH HYYpC SKCIIOPTIIOXOOp TOJIOBIIOXK, TOCOBT 271
TOpOYM TOrperuiir TeBIOPYYJIIXIIp TOOLCOH. YHUHH XyBbJ OMHOX KUIIIC 46%-uap
Oyypyymk ayHmpkaap ToHHBIT 43.8 am.jgomap Oaiixaap TooricoH Hb [amyyr CyxaWTheiH
EXW?-aac 12 am.omnapaap exzep 6aiina. ToO X3MKIYHUI XYBbI OMHOX KUIAC 2.5%-Hap
Oyypyynan TooucoH 9 2015 oHBI XYm3rak OyH TYHIDTrANITIM Xapblyynaxang 6 cas
TOHHOOp Oy1oy 44.4%-1ap ecexeep TOOIICOH.

23-28 xyBuiH aryymamkrail 33cuiiH 1.36 cas ToHH Oasbkman (yyHumit 0.587 cas
TOHHBIT DPJI3HITIIC)-BIT FIKCIOPTIONK 373 TIpOYM TOrperuiiH TarBap Xypaaxaap TOJIOBIOCOH.
YHUIH XyBbJ 9pIdC OasnruiiH OYTIITIPXYYHMH YHUHT IIMHAYMICOH apradjiaiaap TOOI0XK
TOHH Hb 5,137.7 am.to/utap Gaiixaap tecesns tycracau (3ypar 19).

3ypar 19. Yya yypxaiid caji0apbiH OpJIOTbIH TOJIOBJIOJIT

YY-H TaTBapyya, ronfiox 3KCNOpThiH  YHuiH TOO X3IMNKIIHMA
BYT33ra3axyyH3sp GepunenT (-/+) Bepunenr (-/+)
2016 Huiat YY-H
TaTBapbIH 209
Opnoro

AnT 173 +0.5% || t—m—_ 050, w—

Hyypc 271 - o, e— -2.5% =

LanpbiH 4 N
Gaspkman | | 34 +2 % i 5.6%

TempuintH
Xyasp

33cuitH o
ﬂ Baskman 88 755 e EED

49 -27 Vo Cm—

~0.81 ux Haap ¥ Y¥Y-H canGapbiH opnioro 0.9 ux Hasg Terpert

. 3 - XYPH? ra TeceenceH 6a yyHuin 19%-r anr,
@ Bycap 8 op:zrzl:"-';l% 29%-r HYYPC, 41%-r 33CHItH BashKManbIH
3KcnopTooc GYPAYYNIX33p TENeBNeceH.

Ox cypBampk: Canrniin sam, Cypanraansl 6aruifH IyH ITHHKHITD

® Bapaa HuiTyYIOX HOXIWIHITH Ko Y HIABIpIIC, aryysaxaac auux (H3p 3aacaH rasap)
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Moneon yacoin 2016 onvt Hae0con mecsuiin mocond Xuiicon moum OyeHIAm

TAB. 2016 OHBI H3I'JICOH TOCBUIH 3APJATBIH IITHKUITID

H320con moceuiin nuiim 3apnaza 2015 onsl 3-p ynupnin éaionaap smcunuin
meneesnoezeomaii xapouyynaxao 62.7 xyeuiin 2yiiyamearimail daina.

2015 onbl 3-p ynupiblH Oaijlaap HATACOH TOCBUWH HUKUT 3apjara KWIHHH
TOJIOBIOTOOTIN Xaphllyynaxan 62.7 XyBHWH TYHIDPTIANTIH OaifHa. 3ap/UlblH TOPed TYC
Oypadp aBu y3Bau nanuH xeiuc, H/IUI-wuitn 3apman 68.6%, 6apaa yimauiaranHuid Oycas 3apaat
65.6%, xyyruiin 3apgan  57.1%, taraac 101.0%, ypcran wmwnkyyasr 73.6%-uitH
TYALPTIANITIN Oyly HHHUT yperan 3ap/ulblH TYHIPTrIa 69.2% Oaiiraa 00J1 XOpOHTHIH
3apAITbIH TYHRIRTIAI 42.7% OaitHa.

Huiim 3apnaza 6a yzesp 33auiin /JJTHB-0 3313x Xyeb OyypHa 2321 mono610CoH.

Mowuron ynceiH 2016 OHBI HITJICOH TOCBHIH HUUT 3apiara 0a I[BIP 393IIUHH TYHT
7.88 WX Hasg TOrpereep TOCOBIOCOH 06ree]l 6MHOX OHBI TOAOTTON 2-00c 575.8 TapOym
terpereep Oywoy 7.88%-uap eccen OaitHa. 2016 OHBI HITICIH TOCBUHH HHUHT 3apiara Oa
1eB3p 33umiH JAHB-1 3313X XyBb eMHOX OHyyATall Xapbllyynaxan Oyypu 28.6% -Taii ToSHIYY
Oaiixaap TeceBnexx’ (3ypar 20). Huiir 3apmarein 76.9% Oyioy 6.06 uX Hasm TOTPOTHIT
ypcerai 3apaani, 25.5% Oyroy 2.01 ux Hasi TOrperuir XepeHTHITH 3ap1ajll TOCOBIOCOH.

3ypar 20. Haracan TecBuilH HUHT 3apaara 6a ma3Bap 3331

8 = AT 3APJIATA BA LI3BOP 395JIHIH IYH 50%
== Huiit 3apnara 5a wssap 323amitn JIHB-1 231mx% xyeb

45%
40%

35%
29%

5 0,
5.00 - * 50%
4 25%
3 20%
3.08 15%

2

10%

1 5%

0 0%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 ton2 2016 tec

Ox cypBamk: CanruifH siam, Cyganraanbl OarvifH TyH IIWHKAITI)

Hanun xenc, H/[II-uiin 3apoan oyypu, 399Ul yiaduizIdHuil moaiooep 6a mamaacwiu
XIMIHCII OCHO.

2016 oHBI HATACOH TOCBMMH HMHT ypcran 3apiaarsir 6.07 uX Hasg Terpereep
TOCOBIIOCOH 0Or06]I HA Hb OMHOX OHBI TOAOTION 2-00C 286.5 TOpOyMm Terpereep Oyroy
4.9%-uitH eceTTaH OaliHa. Ypcerail 3apiiarblH HUMT 3apiiaraj 339X XyBb 76.9% OaiiHa.

VYperan 3apaareir 3ap/JibIH TOPOJ TyC Oypadp aB4 y3BAJI OMHOX OHBI TOJOTTOJITOMN
xappltyynaxaja nanus xesc 10.0%-uap Oyypu, Oapaa yimumirasHui 3apaan 16.3%, 3331uiiH
yimaunrsani Tenndep 31.4%, tataac 53.3%, yperan mmnkyyidsr 0.09%-uap Tyc Tyc ecusd
(Bypar 21).

Huiit ypcran 3apiara qaxp 3320IMAH YHITYHITIOHAN TOJNOOPHIH XYBHIWH KHH ©CCOH
Oereen 2016 ona HUUT ypcran 3apiuarbiH 15.9%-widr 339MuiH YHITYHIATIOHUN TeIO0epT
3apuyynaxaap OaifHa. HUHT ypcran 3apIuiblH €ceiiTe]] 33UIMHH YHIYMIrI9HUH Ten0epuitH
©COJIT F'OJJIOH HOJIeeJIKI0.
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Moneon yacoin 2016 onvt Hae0con mecsuiin mocond Xuiicon moum OyeHIAm

3acrwifH Ta3zap, 3aCTHH Ta3pblH arcHTJIAaryyl, TOCBHHH Oycan OalryyImaryyman
OYTIMIH ©epuwIenT XWUWX, IOMXOTIOX, TOPHIH 3aXWpraaHbl ajl0aH XaardjviH ITaJUHT
OyypyyJax 3amaap ypcrai 3apiarsir Oyypyyiax 00aoro 6apuMTiiaxaap TOJIOBIONKI).

3ypar 21. 2016 oHbI H3TAC3H TOCBMIIH ypcraJj 3apJjara

% i YKnaniin ecenr

[T el B PR
P TRt 1] oyypanaT

6.07

2 |-100% |

Llanuu xenc Bapaa 3a0AUiH Taraac Yperan  Huidt yperan
YANHWT33HAA YIANHWIT33HMA LMY Y N3r 3apnara
sapaan Tentep

Ox cypBaypk: Canruiin sam, Cypanraansl OaruifH TyH IIHHKHITD

Bymuuitn eopunenm xuiix 3amaap mopuiln anifan Xaazuoblti Mmooz 4oopyyaic, ypc2ai
3aponvie Oyypyynaxaap mesoe10coH.

2016.08.01-m93¢ 3XJ19H OJ0OTHIfH AKX YWJIIBIPHUH siaM, XYHC, XO/Ie0 aX axXyiH
slaMJl HATJPH X67100 aXX axyHH sfaM HAIPTIUranp, Dpyysl MOHAMNH saM, XYH aMbIH XOTKHWII,
HUWTMUWHH XaMTaalUIblH saM, XOJIeJIMOPHHH sSamMa HITIPH Opyyid, MIHI HUWTMUNH
XaMraajulblH slaM HAPT3Ura3p, bapwira, xor OalryynanTbiH siam, 3aM TI3BpHUKH siaM, Yyil
yypxaiH siam, DpunM XYUHUH sama HArcaH 31 OYTUMIH siaM HIPTIUr»3p Tyc TyC HMIMHAIP
30XMOH  Oaliryynantaj opK  @XWulax, THArIPUMH  Xapbsa areHmiar, TeceBT
OaifryyJiaryyJsil H3rTraX, TaTaH Oyyirax 3amaap OYTHIH €epuIeNT XHUX33P TeJIeBIOCOH.
ByTimitH eepunenT XWiiCHp TepuiiH anbaH xaardyabiH Toor 3054-eep 1eepYYyIK, ypcrai
sapteir 50.3 TopOyMm Terpereep Oyypyynaxaap tegesneceH (3ypar 22).

3ypar 22. ByTuuiin eepu/1e1THIiH T1YHA 0yypax OpoOH T00, ypcraJj 3apaaJj

OpoH TOOHBI ByypanTt Ypcran 3apansiH Oyypant

3500

3054
3000 50.4
50

2500 40.5

40
2000 1891

30
1500

20

1000 709

454 10 83
500
16
0 0

flamabiH Too  AreHTnaryyasir Bycas TecauitH Huir flampeid 00 AreHTnaryyaeir - bycapn TeceuiH Huit
ueepyynax  HarTrax, TataH Gaiiryynnarag Lespyynax HarTrax, TataH  Gadryynnaran
Byynrax XWiAX BYTUMIAH Gyynrax XUiAX BYTLIMIAH
eep4ynent eep4ynent

Ox cypBawk: Canruiin siam, Cyzpanraansl OaruiiH TyH IIHHKUITD
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Moneon yacoin 2016 onvt Hae0con mecsuiin mocond Xuiicon moum OyeHIAm

39uiin yiuauuazIIHUL MmoaooPUILH XIMHCII OMHOX OHYYOMAIl XAPLUYYIAXAO IPC OCCOH.

399nuiiH yimaunrasHuid Tenbep spc ecu 2010 onroil Xapblyynaxan 22.7 mgaxuH
HAMOAICOH OaitHa (3ypar 23). 2016 OHBI TOCOI HUHUT 393JMHH YHITUHITIOHHNA TOI00pHIAH
29.2 XyBb Hb Taaaj 32 JIHHH YWTIHITIIHUA Tembep, 70.8 XyBb Hb JOTOOJ 333JHUIH
yimaniarasHuiil Tendep Oaiina.

3ypar 23. 333/uiiH YiI4HIrdHuii Tea0ep

1000
AoTooa 33anNWiAH yANYUNrasHnia Tenbep

= apgaan 333MNUAH YANYUNT33HUA Tentep
800

s00 681

531
400
329

200
238
172
5 11 o8
o HEIN ssryam mwrmm EEFEE

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Top 2016 T8C

Ox cypBawk: Canruiid siam, Cynayiraansl OaruiiH JyH OIHHKHIT?

2014 o1 3aCTUiiH Ta3pbIH JOTOOJ YHAT I[aaCHBI XYY 6CCOH 0a 3HD 6CONT Hb 333JIUHH
YHTYWITI9HUN  TONOOPUHT HAMAIIAYYJIIX, TYYHWIH apuiDKaaHbl OaHKYYIbIH XyBUHH
XIBIIHJIJ] OJITOX 393JIMIH XOMIKIIT Oyypyyiaxan HeneenceH (3ypar 24). Xapun 2015 o 6-p
capJl OJIOH YJICBIH 3ax 33371 a33p 1.0 TopOym roanTtaii TOHIPX JluM caM OOHJBIT raprax,
3acruiiH ra3pblH JAOTOOJ YHIT LAACHBI XOMXKI3r OyypyylicaH Oereej yp IYHI Hb 3acrHilH
ra3pblH JIOTOOJI YHOT IMaaCHBI XYYHHI TYBIIUH Oyypd 3Xi331 OaifHa.

3ypar 24. 3acruiiH ra3pbiH 28 10/100 XOHOTHITH Xyrauaartaii yHIT
HAACHBI XYY

17%

XamMruiH eHOep Xyy HUrHaCc3H QYHOAXK XYY XamrurH 6ara xyy

16%
15%
14%
13%
12%
11%
10%

9%

8%

T%

b b B

& S S S
{D‘o R e (9-‘9‘«

w2 >

™
o =) o
S L G 1

T
&

=
SN S o & o

Lo v g v v
PRGN = SRS SIS S

Ox cypBapk: Canruiis sam, Cynanraansl OarviiH TyH IIHHKUIT)
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Moneon yacoin 2016 onvt Hae0con mecsuiin mocond Xuiicon moum OyeHIAm

Bapunza 6aiizyynamorc, monoz mexeepomicuiii 3apoa ocy, cmpamezuiiin Hooy,
XOPOHUTIH XIMIHCII OYYPHA.

2016 oHBI HATICOH TOCBHMH HUUT XOPOHTHHH 3apmisir 2.02 WX Hasm Terpereep
TOCOBIIOCOH 0OTO6/1 PHA Hb OMHOX OHBI TOAOTroxa 2-ooc 437.7 TpOyMm Terpereep Oyioy
27.7%-nap ecus>. XepoHTHIH 3apAJblH HUHT 3apiaraj 93/19X XyBUIH kuH 25.5% Oaiina.

XOpeHTUHH 3apAJIBIT TOPOINl TyC OYpadp Hb aBY Y3B3J ©OMHOX OHBI TOIOTTON 2-TOH
xapbllyyiaxan Oapuira OadryynamxuiiH 3apaai 64.5%, ux 3acBapbiH 3apaan 1.9%, ToHor
ToxeepeMKuitH 3apaan 153.7%, TecBeec 3prau Teneraex xepeHre opyynaint 1.2%-uap ecu,
crpareruitn Heoll xepoHre 43.3%-uap Oyypusd (3ypar 25). 2015 onooc XerxiuiiH 6aHKHAAC
CaHXYYKHX XOPOHI® OpYYJaJIThIH TOCIYYAMWUT HATACOH TOCBHMH OYPAIIIXYYHI OPYYIDK
ToooX OosicoH. 2016 onx XerxinmiH OaHKHBI 59X YYCBIPIIP TOCBOOC 3PIIH TOIOTIOX
HOXIIONTIN XOPOHTO OPYYIAITHIH XAOMXKIIT 450 TOpOYyM Terpereep ToCOBIOCOH.

3ypar 25. 2016 oHbI H3TAC3H TOCBMIIH XOPOHTHITH 3apaj

) MKnamiin ecen
[l _
%t JKunmiin Gyypant

| 100 |
tlsee L -

Bapunra  Wix saceap ToHor Bycan Crpaternitn  Teceesc Huiar
Gairyynams TOXEOPeMK  XepeHre HeeL| 3pram XOPOHIAH
xepeHre  Tenergex sapaan
xepeHre
opyynant

Ox cypBaypk: Canruiis siam, Cynanraansl OaruiH IyH IIHHKUITD
Cyynuiin Hcunyyo3o Xxeponze opyyaaimoii XamaHc3d macpaimeyi oyypu oaina.

2016 onx HUUT 893.5 TOPOYM TOTPOrUitH XOPOHTe OPYYJIAJIT TOJIOBIIOCOH 0OIee 1 FHI
Hb 2015 oHbl Xymearaax Oyl ryHUdTrINTiH Xapblyynaxan 24.5%-uap Oara y3yyJdaT oM.
Hutit xepenre opyynanteia 50.3% Oyroy 446.5 1opOym Terperuiir yiceiH tecseec, 49.7%
Oytoy 450.0 TopOyM Terperuiir TeCBOOC IPraH TOJIOII0X HOXLOITIUrdp XOrkIniH OaHKHBI
39X YYCBIPIIC CaHXYYXKYYIIXIIP TenerieceH (3ypar 26).

3ypar 26. YicbiH TocoB 00J10H XOrKJIMH 0aHKHBI 3X YYCBIPIIP XHITIIK
Oyii X6pOHIe OPYYJIAJITBIH XIM:KI)I

YNCEIH TECBHIAH XepeHre apyynant XerxnuiH GaHkHbl 3X yYCBIPISP TECEBSEC JPraH Teneraex XepeHrs opyynanT —e=HuHT xepeHre opyynant
3000 3000
2500 2500
2000 2000

1500 1500

1176.10

1,208

1000 1000

1,667 e
1,357 444
500 500
795

Ox cypBawk: Canruiin siam, Cynairaansl OaruiiH JIYH OIHHKHIT)
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Moneon yacoin 2016 onvt Hae0con mecsuiin mocond Xuiicon moum OyeHIAm

2016 oHm yJICHIH TOCBUUH XOPOHTO OpyyJalaTaap HHUT 562 Tecei, apra XdMiKIAT
443.5 TopOyM Terpereep CaHXYYXKYYIdx33p TeneBnecen (3ypar 27). VYICBIH TOCBUITH
xepeHre opyynaintbiH 71.4% Oyroy 316.5 1p0Oym Terperuitn 450 Tecei, apra X3MK33 Hb
OMHOX OHYYIaJ 9X3JICOH, OH JaMKUH XIPATXKIK Oaifraa Teciyyn OaifHa. YIJICHIH TOCBHITH
XepeHre opyynainThiH 28.6% xyBb Oyroy 127.0 TapOym Terperuiin 112 teces, apra Xamx33
Hb 2016 OHA IMIMHPIP XOPATKHUK HXITHI. YIICHIH TOCBUIH XepeHre opyynantbiH 50% HBb
0OJIOBCPOII, COEN, IPYYIT MIHIUNH catOapT XUUTIIXIIp OaifHa.

3ypar 27. YJIchbIH TOCBOOC CAHXYY:KHX XOPOHIo opyyaaiT (canéapaap)

Tapbym Terper
500
400
186.2
300
30.3
443.5
200 62.5
16.2
100 74.7
4.9
38.5
17.5
0 127
Canruitn cafg Aok yAinnespuitd Bapunra, xot  Bonoscpon, 3am, TasBpuitH  XyH ambId 3PYYN. M3HA  3pUMM XydHWA Bycan YNCBIH TECBHIK
cang GairyynanTbiH COSN, WMH¥NAX cang XOrHHn, CNOPTHIH caig cang HWHT xepaHre
cailg yXaaHbl cang HUHMMHAH opyynanTt

XamraanneiH
cailg

Ox cypBammk: CanruiiH sam, Cyaanraanbsl OarviiH TyH IAHKAITI)

2015 onooc XerkiuiiH OaHKHAaaC CaHXYYKHX XOPOHTe® OpYYJIaJITHII HATJICIH
TOCBUIH OYPANIRXYYHI OPYYJK TOOmOoX 0osicoH. 2015 OHBI TOJOTIOCOH TOCOBT XOTHIIMHH
OaHKHBI 93X YYCBIPI3p TOCBOOC 3PIAH TOJNeraex Hexmenti 444.6 TopOyM Terperuin
XOpeHre opyynant Tycrarjacan 601 2016 ong emHex oHooc 1.2%-uap ux Oyroy 450.0 TapOym
TOrperuiiH XepeHre opyyJant tycraracat (3ypar 28).

3ypar 28. YicbIH TOCBOOC IPIIH TOJNOIAOX HOXIOITII X0 KIUITH
OGAHKHBI X YYCBIPIIC CAHXYYKHX XOPOHTO OpyyJaiT (candapaap)

Tapbym Terper

500

400 824
1.7
300
27.7
450.0
200
100
128.7
Q 25
Boaoscpon. coen. Bapiuara. xor. Sas. Ta3BpuiiH Yya vyvpxaiis candap Apunnm xyunnii  Xeraomiin GaHKHB! 3%
LWITHACTIN VXaaHbl  Oaiiryyaantein canbap canbap canbap YyeBIpIIC
canbap CAHXY AN HIIHT

L‘ 1_1 T_l T_L XOpPaHre opyyaair

Huift xeponre Huift xeponre Huift xepenre Huiit xepeure Huiir xopoure
opyyaantei 0.35%  opyynantem 27.9%| | opyyaaatei 50.5% opyvaanrem 2.5% opyyaanTem 183%

oviov | Tecen Bvioy 38 Tecen Gviov 60 Tecen Gvioy 2 Tecen oviov 28 Tacen

Ox cypBamwk: CanruiiH ssam, Cyganraansl 6aruifH IyH ITHHKAITD
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Ypcran 3apman 0a XOpOHTHHH 3apIjIblH XyBaapWIAITHIT TOCBHIH EpOHXUNIIOH
3axuparyjaap aBd Y3B3I HUUT ypcran 3apanslH 29%-uiir Canruitn caiin, 21%-niir
Bonosepon, coén, muHKIX yxaans! caita, 12%-uiir Opyyn MaHA, cniopTsiH caia, 10%-uir
XYyH aMblH XOD)KWJI, HUUTMHUIH XamraauiaslH caiin, 50%-uir Oycam caiin Hap 3axupaH
3apiyynHa. Huit xepeHruiin 3apisiH 29%-uiir boaoBcpod, coén, MUHKINX yXaaHbl Cai/l,
16%-uiir Canruita caiin, 14%-uiir 3am To3BpUiiH caiin, 12%-wiir Dpyyn, MAHA, CHOPTHIH
caiin, 30%-uiir Oyca caiia Hap 3axupaH 3apiryyiHa (3ypar 29).

3ypar 29. Ypcraj 3apaaj 6a XepeHIHiiH 3apIJIbIH XyBaapHJIAJIT
(TocBuiiH epOHXHMILIOH 3aXUparyaaap)

CaHrui cailn  28%

Eonoscpon, coén, WHHXN3X yxaaHs!
caii 21

3pyyn MaHA, CNopTeiH cailg  12%

XyH aMblH X8DKUN, HUAMAAH 10%
XamraannelH caig

Xyynb 3yiiH caig 8%

BartnaH xamraanaxeH caig 4%
Xepenvepuiin caig
Monron Yneoin Wagap caia
Mowron ¥neeiH EpeHxui Caita

3%
2%
2%
Tapaap xaprvik cailn 2%
XyHe, Xo00 ax axyiH caig 2%
6%

Bycan

2016 oHbl ypcran 3apnarbiH Xxysaapunant %

2016 OHbI X@PEHTMAH 3apANbIH XyBaapunant %

CaHmmiH cadg

Bonoecpon, co&n, WAHMXNIX yxaaHs! _
caig

3am, T3BpUiAH caia

3pyyn M3HA, CIOPTLIH caia -
Bapunra, xot GaitryynanteiH caig -
Spunm xyuHui caing -

A yinaBapuitH caig .

KYH aMbIH XSDKIMN, HUATMUAH
xamraanibiH cang

XYHC, X688 ax axyiH caig ..
Monron ¥YnceiH Waaap caia i

Xepenmepwidn caig 1'.

Baiirant opu4vH, HOTOOH XENKAN, l.
asnan ®yynunaneiH caig

Bycaa .

Ox cypsanc: Caneutin aam, Cyoaneaanvl 6a2utin OYH WUHACULEII

OVYBC-uiiH CTaTHCTHUK MAARIIUIINAC Xapaxaja JIIXUHH HXIHX YIC OpHBI 3aCTHIH
ra3pbiH HUUT 3apiarbi JIHB-1 33mx xyBuiin xxuH 2016 oHOOC OyypHa T TOOIIOOJIKII.
MoHroa yachlH XyBbJ 3aCTUHH Ta3pblH HUUT 3apaarbid JIHB-1 3315X XyBUITH KUH Haaliu
Oyypu, IIXUNH IyHIKaac 6ara TYBIIMHI OYHO Ik TaaMmariacan Oaitra (Xycuarr 1).

XycHort 1. [PJxuiiH yjc OpHYYAbIH 3aCTUiiH ra3pbiH HUHT 3apJarsid JIHb-n
33J19X XYBHIiH XapbUYyJaaJT

Jpnxuitn nyHnax 35.4] 348 350 353 353 353 34.7| 34.2| 339 335 334
XerKUHIYH 3AMITH 3acar 42.3] 41.6] 4009 405 40.1] 39.5 39.0 38.4| 38.1 38.0 38.0
EBpomnbia O0yc HyTar 50.4) 489 49.5| 49.3] 49.0| 48.3| 47.6] 47.1] 46.7| 46.3] 46.0
["ostox xerkuHryi opayya(G7) 42,9 422 414 4100 40.6 40.0] 39.6] 39.0] 38.7| 38.7| 38.8
bycan xerxuHryit opayyn (G7 6a

eBPOIBIH OYC HYTTHIAT OpYyIaxTyid) 33.3] 333 333 333 328 324 31.8 314 31.2] 309 30.7
EBpomnbiH x051600 49.3] 47.9] 483 47.8| 47.6] 46.7] 459 45.2| 44.7| 443 440
Xerxux 6yl yIc opHyy 29.7] 29.4] 30| 30.8 31.1] 31.4] 309 305 30.1 29.7 29.4
Xerxik Oyt Azu 25.00 254 26.8] 27.6] 27.9] 28.7| 28.6] 28.3] 28.2| 27.8 27.5
Xerxmk Oyt EBpont 40.9] 39.6] 39.5| 40.1] 39.8] 39.2| 38.8| 38.7| 38.6 38.7| 38.8
ASEAN-5 20.6) 20.5| 21.9 22.0 215 208 21.1] 21.00 211 21.1] 21.0
Jlarua Amepuk, KapuObIH TOHTHC 32.3] 325 32.8 332 343 344 341 334 329 327 327
Oiipxu nopron, Xoia Adpuk,

A¢ranucran, [Takucran 311 303 303 327 341 371 354| 34.2] 333 322 315
Ca6-CaxapbiH AQpuk 25.00 25.2| 244 239 23.6| 228 224 224 224 221 22.1
Mouros* 316 37.9] 389 401 388 338 322 310 300 29.0 293
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3YPI'AA. MAKPO J/IUH 3ACTUIH TOHIBAP BA HAI'JICOH TOCOB

Toceuitn xananm cyaapcHvl yamaac Heua oyp mooomz0002 caxuiza 6ameyii moeceuiin
00071020moit 601COH.

2016 onbl Harncan TecBuitH HUUT annaruibir H3pimacaH JIHB-uit 3.27% oyroy 0.901
MX Has/l TOTPOrT TOOICOH Hb TOMOTIOJN 2-TO# Xapbilyynaxan 24%-uap Oyypcan (3ypar 30).
Hopmacon [IHb-miir 27.58 wx wHasg terpert xypd 2015 omwsr  Ttomotromooc 17.1%-map
©COXO06p TOCOOJICOH.

K OypuiiH TOCBHUT TOJOTIOH 6epwiex Oypyy *ummr cyynuidH 10 rapyii xwum Ouit
0O0JICOH Hb TOCBUMH caxwira OaTeir yinam Oyp cyipyynk Oaiina. 2010-2015 oHbl X0OpoHI
TocBUWH angaraan TecBHHH TOrTBOPTOW Oal/UIbIH Tyxail XyyJbJ 3aacaH XyBb XOMKIOH]
TYHALPTTAIp XYpedH Hb 30BX0H 2013 on rom. 2015 oHBI XyBbI 2 ymaa TOAOTTOCOH, MOH
TecBuifH TOTTBOPTOH OAMUIBIH XYYJTUHT MIMHAIWISH HAWPYYIDK TOCBHMH HHUUT ajIarjIbil
JAHb-nit 5%-1 XypracaH.

2012 oHooc 3xi9H XerKJIWifH OaHKHBI TOCBUIH TalyypX CAaHXYYXHITHHUT HATIICOH
TOCBOOC TYCJ/1aa TOOI0XK OaiicaH Hb TOCBUIH caxuira 0aT cyypax HAT IaiaTraad 0oyicod. 2015
OHOOC JXJIPH TOCBOOC PIIH TONOI/IOX 3apIUlyyAbIl TOCOBT Oartaazar 00icoH. MeH eMHOX
KWIYYIUHH Yyl yypXadH Oasyaraac OJICOH MX XAMXKIOHHU OpJIOTO Hb TOCBHUH XSHANTHIT
CyJpYYyJICaH roJl LIaJITraaH oM.

3ypar 30. HaracaH TecBUiiH TIHIDR

2% 1 —TecsuitH TaHyan % OHB
T OrTBOPTON GaNANbIH XYYNWAH XA3raap
m—TeCBUNH ragyypx canxyy:xunt (XB)

0% r T T T r .
201 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Tec

/\ Top2

2% A

-4%
-6% -
-8%

-10%

® ToAoTron XMAC3H TOO

-12%

Ox cypBamwk: Canruiin sam, Cyganraansl OaruifH TyH ITHHKAITD

Tocoem magux xananimuiz Ipc HIMIZOYYIIX, OAMAICAH MYEGUIHIIC UTYY A10a20a1 DUl
007120Xxb12 306UL00POXZY I OAIIX, MOCBUIIH 3APUYYINATIMBIH YD Auiuz, Ul moo 6aioand eHOop
waaponaza magux XapIzmaii.

2012-2015 onx 3acruiin ra3pein 3yrac YU X-aap OarinyysicaH TOCBUIH anjarJibiH
X3MXKI9HIIC Japyi 2.1 ux Hasgaap Oyroy 1.02 TopOym nojutapbIr XsHAITIYH 3apiyyscaH
OaitHa. Oepeep x310311, 2012 0HOOC XOWIIT TOCBUWH aJIAT/IBIH HIPJIICIH TOO XIMIKIIT KU
Oyp ©creH 0ataink, TYYHI3CI3 WYY XOMKIIHHUN allIar Ikl X3TPYY/I3H Ouit 6oirocon (3ypar
31).
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3ypar 31. Haracan TecBuiiH angargan

= X3TpYYNcaH 3apuyyncaH BarancaH
2012 2013 2014 2015 Toa2* 2016 Tec
0.0 7 ' - .
(0.24)
0.36]
0.2 1 (LD (0.41) (0.44)

06 4

0.8 4

1.2 1

~2.1 nx nana ¥

1.4

Ox cypBamwk: Canruiin siam, Cymanraansl OarviiH TyH IHHKAITI)

HIX X3M>K33I33p XITIPCIH TOCBUHH aIarUIbIl HOXOX 30PUIT00p JAOTOOABIH 0OJIOH
rajaafilH OOHJI, 3aCTHITH Ta3phIH OaTanraar >KWjl JapaaliaH rapracad. Y YHUH yiMaac OpuitH
yaupajiarbeid ny.]'II/II‘/'II‘ MIAHAWIBH OaTalicaH. L[aaum;l TOCOBT TaBUX XAHAJITBII' 3PC
HAMOAI/IYYIDX, OaTajcaH TYBIIHZ3C WYY ajugarjain Ouil GONTOXbII 36BILIOOPOXTyd Oaiix,
TOCBUIH 3apIlyyJalThIH Yp allur, Wi TOJX OalUIBIr XaHTaX aXHIIIaX XJIPATTIH OaifHa.
barascan TYBIIH?3C TOCBUHH aarajibil X3TPYYJICOH TOXHOJIONA Xapuyljara TOOLIOT
0oauT MexaHu3M Ouii OONrox maapjaaraTau.

Toceuitn on oapaancan andazonyyo Xyeuiin X8UWiAUIIH 0COIMOO COP2OOP HOIO0ICOH.

TecBUIlH X3T TAJIBIT, XSHAITIYH TOCBUWH anjarjai, TYYHHUI CaHXYYXKYYJdX 23X
YYCB3P Hb XYBUHH X3BLUIMHH ©pCEJIIOOHUUT OyypyyJDK, LIaxaH raprax y3aradn Ouil
6onrocon. 2014 onbl 1-p ynmpraac 3XJ9H apuibKaaHbl OaHKYYJ[ 3YII3C aKTUB XOPOHTOO
3acruiiH ra3peiH  00710H MOHTOJI0OAHKHBI YHAT llaacaH]i OauplilyyiaH TOCBHIH ajiarijibir
CaHXYYXKYYJDK yJMaap XyBHHH CEKTOPBIH ©COITHUT Xs3raapiacad. ©epeep X303, 3acruitH

raspelH X3T TAJIAT Hb XYBHUUH CEKTOPBIH OCONTHHr Oyypyyiax Tojl Xy4WH 3yil GOJICOH
(Bypar 32).

3ypar 32. Meureuuii HHiLIYyJI3J1T 02 OM3HecHiiH WI3BX (3acrHiiH ra3pbiH MIaXaH
raprax y33riadJ)

70% .
323NKiAH ecenT” Hb GOAUT 3OWAH
3aCTUIAH BCONTUIRH 3X YYCB3p
Gonaor Tyn 3AuiiH 3acruii cyypb
yayynant.

60%
50%

40%

20%

: ——M2 MeHreHuii HUANYYNINTHIAH 8cenT

i
| P
| ——BMaHECHiiH canGapT ONrOCOH 393MHAH |

i

-10% H : ecenTt

M2— 333nmiAH ecent — 323NN XyyY, ¥ ——3YLl xyy, 28 ooNoo xoHor TSYL_er;F.u'S'm:a‘m XYY,

@ AN TN AT - 3acruitH
raspeii
__________________ .~———-_./ [m Cam

_______________ / TGgga

Q1 Q2 Q3 @ Q1 Q@2 Q3 Q4 Q@ Q2 @ Q4 Q1 Qa2 Q3 Q& Q1 Q@2 Q3 a4 a1 a2 Q3
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ox cypBapk: Canruiin ssiam, Monron6ank, Cynanraans! OaruifH JyH IITHHKAITI)
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MoHzon0aHKuUHO MOHZOHUIL DOOJIO2bIH XYY2 OYYPYYAIHC, 39IIUIH OCOTMULIZ MIMIH
IOUTIH 3AC2UIIH OCOTTMUTIZ YPAMULYYIAX 000N02bIH OPOH 3all OAUX2YIl.

2014 ounwr 3-p ynupnaac xoim 6oxut JHb-uit ecent 4 ymmpan, yyn yypxaiiH Oyc
JAHb-mii ecent 5 ynmupan Tyc Tyc aapaanaH OyypcaH. XYHC OOJIOH YJIHPIBIH HOJOe OYXuii
UHQIIIUAT Xacak Toowaor cyypb MH(msaumuiH TyBinH 2014 oHBI 2-p ynupiaac xoWm 6
ynupan napaaian 0yypu 6.1% xyBea xypean (3ypar 33).

3ypar 33. boaut IHb 6a cyypb nndasuuiin ecest

19% -

16% -

13% -
9.8%

9.7%
10% -

6.1%
7%

4% - e Bogut JHE
YN yypxanH Byc JHE 2.2%
1% - — CyyPb MHNALW
20 | N 12a%
Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 Q3 Q4|/Q1 Q2 Q3 Q4|Q1 Q2 g3
2012 2013 2014 2015

Ox cypeanac: Moneonbank, Cyoaneaanvl 6a2uiin OYH WUHICUTIZID

2015 oubr 9-p capeiH Oaifmmaap MonronOank HudAT 11.5 WX Hasg TerperuitH
HUWTYYIITUNAT XUUCOH Hb O©MHOX OHBI MOH YT xapbilyynaxaj 16%-uap eccoH y3yyJIduiT
oM. MeHrenuit HUAIyyadaT (M2)- uitH 6CONTHIT JaH TaHI] JOTOO IPBIP aKTUBAAP XaHTaXK
Oyii Hb MOHIOJI0aHKHBI raaajl BaJIOTHIH HOOI TaTapcaHTail 1yya xonbootoit (3ypar 34).

Haarmm rajiaaj BaIFOTBIH HOOI[ HIMATIIXTIYH TOXUOJI0IT MOHI0JI0aHK MOHTOHUI
HUATYYIATUAT HAMAX, 2009 OHBI 2-p yinupiaac XOHII XaMIruiH eHAep TYBIIUHIPD XYP331
Oyi MOHTOHUI OOIIOTHIH XYYT OYypYYJIaH 3IUIH 3aCTHIH OCOITHIT YpaMIyyiiax 00/ IOThIH
OpOH 3aif Oaiixryii 6aliHa.

Conupxonroit Hb 2013 onbl 1-p ymupmaac 2014 onsl 1-p ynmupan xypran ['agaan
1PBAp akTuB, ['ajaan BanroThiH ajndaH Heell ('BAH)- uiiH eepusienT xaMTaaa WKW YUTIIII
Oyypu Oaiican u 2014 onbl 3-p ynupnaac 3xi9H ['BAH xyparaii ecu 3xiacaH Oaitna (3ypar
34). DH» Hb TypBaH YHJACOH Mmantraadtail. YyHma Harayraspr, MoHronGaHkuHI Tymraax
AJITHBI X3MX33 6CCOH, X0&1yraapTt, AprnKaaHbl 00JI0H X6 IJIMHH OaHKHBI rajgaaj; OOHYY T
rapracas, ['ypasayraapt, BHXAY-b1H Apnbin 6ankrait xuiix Oy FOansr cBor.

3ypar 34. Menrenuii HHILIYY /T 0a ragaaa BaTlOTHIH HOOI

14 80%
Notoop Liseap Akt = Manaan LI3B3p aKTHE === BanioTeiH HE8UMWIH 8epunent % ’
12

6 ynupan napaanx 6yypae 60%
10 | “YWHIKUC 11 ynupan napaanx Gyypas
BOHA

(I.‘)I

al | Q2 ‘ Q3 | Q4
2012

F 40%
- 20%
- 0%

F-20%
- -40%

; = ._,/;/—w-r—-. -60%
g

- -80%

o N R O @

ot a2 | a3
2015

o1|az\oa\u4\m\oz|os|o4
2013 2014

Ox cypBaipk: Monronbank, Cyganraans! OaruifH JyH ITHHKAITI)D
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Mownzonoanx 1.77 mapoym am.0onnapmail mIaHYIX XIMHCIIHUIL I0AHBL C60N XUIICHUTL
OUILIIHX XICUIIZ MOZPOUIIH XAHWIUTIZ MOZHEOPIICYYIaAXaA0 3apUYVICaH.

2008 oubr 3-p ymupnaac 2009 oHBI 1-p ynHpIBIH XOOPOHI TOTPOTUNWH XaHIIWUHH
OTIIOM CYJIPAJITHIH 3CP3T MOHTOI0AHK BaIOTHIH HOOLIOOPOO TIMIICHH 00s10BY 500 opumm cast
aM.JI0JUIApBIT XaHII TOTTBOPXKYyJaxaja 3apiyyiicaH. XapamcanTail Hb TOrperuiiH xaHm |
ymupnbeH 10Top 27%-map ormom cymapcad. 2009 onbl 3-p ymupang OYBC 6omon moHOp
Oaifryymnaryyasia 3yrasc HUAT 300 opunM cast TOJIaphiH BATIOTHIH TYCIIaMK aBCaH.

2012 onbl 1-p ynupana aHXHBI [0aHbl CBOI XMk 71 cas am.JojutapTail TAHIPX
BaJIIOTHIT COMHIITICOH 0011 2015 oHBI 2-p yiup:isH O6aviraap HUAT 1.77 TOpOyM am.noiaprait
TOHIPX XOMXKIIHHKA CBON XUHCOIH Hb TOTPOTUHH aM.J0JUIapTail XapbliaX XaHIIMWUT Xy4ddp
Oapbk Oaiiraa ToJI 3X YYCBID IOM. DHY Hb aHXHBI CBON XOJIITIH Xapbllyynaxaa 24 AaxuH
ecceH y3yyar oM (3ypar 35).

2012 onbl 2-p ynupana Monron YiceiH [BAH 2.9 TapOyMm, am.oiaprail xapblax
toerperuiin xanm 1328 Gaiican 6ox 2015 onwl 2-p ynupasiH Oaiigmaap 'BAH 1.3 1op0Oywm,
am.JioJiaprail xappiax TerperuitH xanm 1903 6oicon. DHA XyramaaH ] BAFOTHIH TOTOTTILIOX
ypcraji TaTapCcHbl YJIMaac TOTPOTHMIH XaHII cylapy dXJA3COH Tyl MOHTOII0aHK I0aHBI CBOII
XAJIJLP3PA3P ABCAH rajaaj; Ball0Taa HUX3HXUUI Hb TOIPOrMHH XAHIIUWUI TOITBOPTOMN
Oaifnraxaa 3apiyyicaH Hb Tomopxod rom. Tyxainmban, 2013 Oomonm 2014 oubl 3-p
ymupnyynaa tyc 0yp 410 cas 6oxon 395 cas am.jgommaprail TOHIPX WX XIMKIIHHHA CBOI
XAJIIRIT XUICOH Hb DAMNH 3aCTUHH WA3BX OPrujl TYBLIMHJL XYp4 Tajaaj BajJlOTbIH X3PATIR)d
UAPBXOKAAT YIUPJBIH VeIl TerperuiH XaHIIMWI XY433p TOITBOPXKYYJIaxal 3apLyyJCHBIT
XapyyJok OaifHa.

3ypar 35. MoHroJ1 6aHKHBI raiaaja ep

Bycap 1.77
= lOaHbl Ceon .
= 353N (doHop Bycan)
1.6 | ™S32amkunx Tycran apx (OYBG)

1.3
BHXAY-H ApablH GankTan 10
1.2 4 xypTan KOaH conunuox Ceon
x3nuan Sauryynas”
0.8
0.8
OYBC &
HoHopyyn
BgnoTbIH Tycnam:»x
0.4 1 :

Ox cypBamwk: Monronbank, Cyaanraass! OaruifH yH IIHHKHITID

1.77 Tap6ym $ am. gonnap

~2011 oHBI 5-p capblH 6-HBI ©Jep XATaablH ApIbH OaHKTall Terper I0aH commwimnox 10 TIpOym
(oitpomooroop 1.5 TopOym am.goiuapTail TOHIPX) F0aHTail cBor rapad Gaiiryymk 2014 ousl 8-p capsia 21-u7 15
TIpOyM r0aH (ofiposooroop 2.5 TapOyM am.oiuIapTaii TIOHIPX) OOJITOH CyHIracaH.
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Tozpocuiin xanwt 6ycao myyxuii 30UiiH santommaii’ Xapuvyyynaxao xXapouauzyi yoaan,
aax);cum cynapcan.

lNamaan BamoTTallt Xaphllax XaHIIUHT THHATHITH caBaliraa, 3ax 393JIMHH OyC IIOKOOC
COPTUIUIIX 30PWIT00p BAIIOTHIH 3aXaJ OPOJILOX OOAJOTBII HMX3HX OpPHBI TOB OaHKYY[I
saByyinar. ['9x135 BamOTHIH 3axa] ToB OaHKHaac OaifHra OpOJILOX Hb XaHIIMKHH XYJIIAITIA
ceper Hejee Y3YYJAST TyJ SH3XYY OOIJIOrBIr TyH O0JIrOOMIKTOM alluriaiar.

2011 omnooc sxmu EBpo Oycuitn epwmitn xsimpan, BHXAVY-piH sauiiH 3acruiin
ynaampan, AHY QE BowablH XyjanjgaH aBajiT XeTej0ep 30ICCOH 33pAT XYUWH 3YHIICIAC
IIanTraajad OJ0H yJcaa TYYXHUH 3auitH YH? XaHII OyypcaHTaid XoJI00TyynaH TYYXUH dIuitH
BaJIOTTAll OPHYY/IBIH XaHII aM.J0JJIaPBIH 3CPAT OTLOM CyJIpax O0OJICOH.

Oarasp ragaan LIOK TOTPeruiiH XaHIIMHI CyJIpax rajgaall Cyypb LIaaTraaH OOJICOH.
Men I'llIXO-p1H OyypanT, JOTOOJ 333JIMAH TAIAAT, YHD TOTTBOPXKYYylax xertendep, 31'-biH
OOHJIBIH apUIDKaa 33p3T XYUYHH 3YIHIIC TOrperuifH XaHIIl CyJIpaxX YHAC3H HOXIeN OOJICOH.

Bycan Tyyxuil sauiiH BadroTTall XapelLyyjiaxal TOrperuidH XaHIIMHH CyJpal
XapbllaHTyH yjaaH, aaxuM Oaiican Oaitna. 2015 onbl 11-p capein 1-Huitl Oalianmaap Tyyxuit
9AMIH BamtoTyynablH XaHmUUr 2011 onel 11-p capTail xapellyynaxaja JyHIaX CyJIpaiT Hb
70% xyBb Oaiiraa 6o Terper 55%-uap cynapcan Gaiina (3ypar 36). Xoauirasp Terperuii
XaHIIUUT 0apbK TOTTOOH aaKUM CyIpyyJiaX 00/JIor0o Hb Malll Myy OOJUIOTHIH XyBHIIOAp OWII
00J10BY “aaxuM Oymamk Oyd XaayyH yCaH[l CYy:K OyH MAJIXUl’-T3U aJuil FOM.

3ypar 36. Tyyxuii 2auiin BaTOTYy/ABIH aM.10/JIAPTAl XapblaX XaHIII

min - max
—_—T

§ erpsr
&
—
= o9
=
>

0.7

MOHIONBAHKHAAC TerPeriiH
3 XAHLUMIAM CYNPYYITK BYIA
o XYYMH 3IYWUINCHKMH CYYPb
Slos LANTFAAHBLIM 36BE6P
(5] TAMNBAPNAXbIH OPOH/,
TOrPerviH XAHWKWAM XYYIBP
TOMTOOH BAPWX BOONOILIN
2011 OHOOC XOWLI TOr TMON
XBPBMKYYNCI3P UPCOH.
0.3
Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13 Sep-14 Sep-15

Ox cypBayok: Monroi 6ank, Cynanraanbl OaruifH TyH IIHHKHITD

2010 ouer 10-p capeiH 1-HuH enpuitH XaHmMUT 1 OOJNTOH HMHAEKCKYY/DK — aM.JoJUIapTaidl Xapblax
XaHIITYYJIBIT TOOIICOH OOJHO.

MoHTOJNIOaHKHBI SIBYYJDK Oyl OOJUIOTHIT “O0XHp XOBOI'd XaHIIMHH CHCTEM’ TIK
HAPIBX Hb TYT39M31. Tyc 6os0orbiH yen TeB OaHKHBI I TOJ, HIZATTIH Oaigan yHaiTam opx
TONOPXOUryl Oaiyuibir ynam Oyp  HAMAIrAyY/LIAr. boxup XeBerd XaHIIMHH CHUCTEMHUIT
HUX39X3H XAOMKIIHUM rajiaaji BAJIIOTHIH HOOLTIH OPHYY/l TOJIOPXOW XyTalaaH/ iByyJijiar.

MOHTOI0OaHKHBI ~ X3PATKYYIDK OyH OOJUIOTBIH JYHJ TajfaaJl BaJOTBIH HOeI|
masxargax, OBYC, noHop OailryysuiaryyablH TyJjrajitaap MOHI®OHHH OOJIOr0 X3PIrKHUX
nraapJyiara Tyarapax; 3ax 339J1]1 JIOJUTAPKUX Y33IJIAJI Ta3ap aBd, TOTPOIT UTTAX UTIAJ cylapy,

4 . . N o . .
Commodity currency Oyroy TYYXHH SAMHH BadIOT I'DI3T Hb OKCIIOPTHIH JUHIDHX XICTHHT Hb TYYXHH 51
MaTepHa 333137 OPHYY/IbIH BAIIIOT IOM..
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Terper XdApa3rjnddHIIC Xacarjax; BaJIIOTHIH Xap 3aX XaHIIUUT TOAOPXOHIIK, 3JIUAH 3aCTUUH
3apaan HAMAIIPX; SAUNH 3aCTHUIH TOITBOPIYH Oaiiian yycox ceper yp AaraBap Ouil 00irox
SPCADATHN.

Banomouin xanuwuiin eepunenm e meceem repiz ba cepez daiidiaap HONO0IHE.

BanmtoTeiH XaHIIMIH ©CONT Hb YYJ yypXaiiH SKCIOPTHIH OPIIOTHIH TaTBap, UMIIOPTHIH
OapaaHbl TAaQIMHH TaTBapBIH TOTPOTOOp WIPPXUUIATIIX AYHT OCTOX IEPIT HOIOOTIH 001
XyJajJaH aBax YaaBapblH OyypairTail XoJ0O0OTOHTOOp TONeBIOCOH HMIIOPTHIH OpPJIOTO
Oyypax, TOCBUIH OH JJaM)KCaH XOPOHTe OPYYJIAITHIH TOCIYY/] XaHIINHH 30pYYHUH alaaraaiii
OpOX, YIICBIH TOCBOOP CAHXYYXKHUX Oapaa, YHITUMITIOHUHN 3apAall 0COX, XOPOHTO OpYYIalThIH
3apaan ecex, XYYHHMH 3apiall ecex, rajaajl epuilH Terpereep WIDPXUWIATAdX AYH ecd,
XaHIIMWH ajaraai OpoxX 33par ceper yp aaraBapsir ouit 6onrono (3ypar 37).

3ypar 37. BaJqioTbIH XaHIIUHH TOCOBT Y3YYJ/IIX HOJI00.10J1

Opnoro tan 3apnara Tan TecBUWWH T3HU2M, ep
[ y— :
'yn YYpXaiH 3KCNOPTLIH T 0 (] o
BYT33raaxXyyHHIA Xamx33 GyypcaH 4 "
TaTBap xal{maap 3aca_apna—rAaH up::::;::'ﬁ" “c‘“mzl:pl"o:n" 1 ran.'n eplﬁll mrmmp
YRATAHICY/PAXIYHIGARX WN3PXMAN3rA3X AYH OCY,
o 2 XaHWWAH anaarpang opox

MNOPTLIH 3apuM BYT33rA3XYYHUA
raanuiiH YH3 Terpereep eHpep
TOITOOrAOX TYN TaTBapbiH OPNOro
ecex

YRchIH TECBEOP CAHXYYIHUX
Gapaa, yinuunrasHvia aapaan
ecex 2
OHB-ui cyypb Terper, Nagaan
o 3 OpHiiH Cyypb am.aonnap Tyn ep

N 6a [JHB-ni# xapbuaa angargax
Yyn yypxaiin 6yc canGapbiH

TaTBAPT 33N3X XYBUAH XHMH
H3IM3rA3X

TenGepuiH TIHUNIIP AAMKHUH
Xyaanna asax 4agBapbiH TECBUIH T3HUANA Heneenex
GyypantTai xon6ooToiroop XyyHUiA 3apgaan ecex

TenesneceH MMNopTeIH opnoro

XepeHre opyynanteiH 3apaan
acex

-~
-3

xxxxx  Ceper Henee

m Jepar Henee

Ox cypBaypk: Cynanraansl OarviiH IyH HIMHKHIT)
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JI0JI00. BACTUIH T'A3PBIH OPUIH YIUPIJIAT'A BA OJIOH YJICBIH
BAUT'YYJUIATYYJABIH BAUP CYYPb

3aczuiin zazpein epuiin OYI[-23p unapxuitncin ynozzodn {Hb-uit 54.4%-maii
maInydn3. Toceuiin mozmeopmoit 06aid 1tk Myxaii Xyyiv0 00PUI01Mm OPCOH.

2016 onx 3acrwuiin ra3peH epuitH OY L-93p nmdpxwuiincsn ymmrmn [AHb-uit 54.4%-
Tail TOHIPX9p Oaiina (3ypar 38). DHd Hb TecBuilH TOrTBOPTON OAWIIBIH TyXal XyyJIHHH
6.1.4 “3acruiiH ra3pblH ©HOOTHIH YHY LIPHA3P WIIPXUIIIAIICIH YA Hb TyXailH KUIUIH
oHbI YH?9p TooucoH [IHB-uit 40 xyBuac XaTpaxryii 0aiilx” racaH 3aanThIl XaHraxryi Oairaa
6a 2015.02.18-n tyc xyynuitH 19.3-1 “...2016 oHBI TOCBHIH XU 55 XyBHAC XITPYYIIXTYH
0aiiHa” TICIH OOPUIONT OPYYJICaH.

3ypar 38. 3acruiiH ra3pbiH 6pHUITH Y3

18 58.0% 60%

54.4% 559

50%

6 -

45%

3.98

40%
2014 2015 XBI 2016 Tec
m— 3ACTWIH ra3pbiH ranaad 333NMiAH yNnaraan m—ZACTIH FA3PIH AOTOOA YHIT LUAacHS! YNASTAAN  mes 3acTUiiH raspbiH rafaaj yHaT Laacksl ynasraan
BacriiH raspbiH ephitH GaTanraadel ynasrasn w TaTBAPLIH YpbAYKMNraa TenGepuit ynasraan m— ToCESSC 3PM3H TONSX KOHLECCHIH YNASrAN
== 50T WiAH Ma3pbiH epHitH ynaaraan (SYL) / OHE

Ox cypBamk: CanruifH sam, Cyganraanbl OaruifH TyH IIWHKAITY)

Jaxun canxyycunim Xuiix, CAHXyyHCUIMUILH HOXUONUILZ 00PUTIOX HOXUOT00J10
XYYHUIL myeuwiun OHOOp 00JIHO.

3acruiiH ra3pblH Tajiaaji 3337, 3aCTUlH Ta3pblH Oarairaa OyXuil ragaaj epuilH HUNT
SPI3H TONeNATUHH XyBaapuir AyHI xyraunaadj asu y3eaa 2017, 2018, 2022 ounyynang
TOMOOXOH TeJI0epyy1 XUUTIIX39p Oaitna (3ypar 39). 2017 6osoH 2018 oHI XHHATAIX 32THIH
yHIauarasHuil Tenbepyyn Hb MOHTroON yICBHIH Tajaaji BajIOTHIH Heeleec ux Oairaa Ty
JaxXuH CaHXYYXKYYJDK (re-financing), caHXYYXKMATHHH HOXLUOJIMHI ©epuiex Maraijial UXTIH
OaifHa. JlaxWH CaHXYYXWIT XUHX HOXIOI XYYHUH TYBIINH OHOP OOIHO.

3ypar 39. 3acruiin ra3pbIH HHIT rajgaaj 6pHiiH IPTIH TOJIOJT

1,400.0

1,200.0 .ﬂ.

o 1,686 can t.

ﬂ 1,051.3

1,000.0

800.0

600.0

400.0

250.4
719 71.9 513 5.3 o

2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
® 3l-bH ragaag s3a3n 3l-bIH ragaag yHaT yaac ® 3l-biH epuia GaTanraa

Ox cypBayok: Canruiin siam, Cynanraanbl OaruitH IyH IIHHKHIT)

27



Moneon yacoin 2016 onvt Hae0con mecsuiin mocond Xuiicon moum OyeHIAm

Monzon yaceln 60071020, UHCIHUMYYUIH YA0ABXUIH YHIN2II OYypHU OaliHa.

Jonxuitn 6ank OonmoH OYBC-uitH 3yrssc Oara OpioroTtoil OpHYYIBIH OpHIH
TOTTBOPTOH OaMUTBIH IIHMHKUITIATIIP O00MTOTO OOJIOH MHTCTUTYIMIH dYagaBX cailH Oaifx
TycaMm epHHr yampaax OOJOMXKTOW Oaiimar Tyxail y3yyicas Oaiimar. CPIA (Country Policy
and Institutional Assessment) Oyroy yJaCBIH OOJIOr0, WHCTUTYLUHMHH YHAIIIDY Hb YIIC
OpHYYABIT 1-6 OHOOT0OP YHANIAT 6a YHAITI? eHAep O0ailX Hb TyXaiH YJICHIH 00110TO 0OJIOH
WHCTHUTYI] caiiH Oairaar wimpxuingdr. MoHron YJChIH XyBbI yI' YHANIT?? Oyypu Oaiiraa
Oeree 00JI0T0, MHCTUTYLIMIH YaJaBX¥ CyJI aHTHJIaJ pyy oipTox OaitHa (3ypar 40).

3ypar 40. MoHroJ1 yJchiH 0011010 62 HHCTUTYLMITH YaJaBXUITH YHIJIT3)

Cyn CPIA < 3.25
Bopnoro

The World Bank
XaBUiH 3.25 < CP1 < 3.75

Bopnoro

3.5
3.4 3.4
34
XyuTan CPIA = 3.75
3.35 Gopnoro
3.3
33
32

2011 2012 2013 2014

Ox cypBainK: [2IXuitH OQaHKHBI CTATUCTUK MD/I3JII

Momnzon Yncvin epuiin mozmeopmoil 6aionvin y3yyasimyyo Xan2aameayil, OpuilH
XAMPATIO 0POX IPCOITI OHOOD XI6I3D OAliHA.

OYBC-uitn 2015 onbl “OpuiiH TOrTBOPTOW OalUIbIH MIMHXWITI3-Monron Yic”
cydanraaHpl Tainann MoHron VYICBIH OpHHH TOTTBOPTOM OaliblH  y3YYJIITYYIUHT
taamariax’ (Xycworr 2). Tyc taitnana “Mosron YIChlH OpHAH TOTTBOPTOW OaiiisibiH
Y3YYJIIITYYA XaHTITTYH Oaiiraa Oereej; epuiiH XsiMpaiiJ OpOX 3PCIAIT OHIep X3BI3p OaiiHa.
Opx Gapuryu 60/7I0T00 yjaaM YaHTaTrax XaparTdi’” K IyphIKI?.

XycHArT 2. MOHIo0J1 YJIChIH O6PHiiH TOrTBOPTOM 0alIJIbIH Y3YY/IJITYYA (TaamMarjiag)

2016 2017 2018 2019 2020
Huiim 2adaao op (napnacon)l|/JTHE% 187.8 181.7 173.3 164.3 153.8
Yacein op (napnacan)|/THE% 87.6 92.6 89.1 84.9 80.1
Yynaac: I'aoaao eaniometn 62.4 60.2 58.4 56.2 54.0
opl/THE %
Yacon opuiin OYI[|THE % 64.6 63.4 61.0 58.3 55.8
Yacvin 2aoaao epuin OYI-uiin 259.3 255.6 240.9 230.0 216.9
3aczuiin 2a3puvin 0pno2oo 319X %
Yacvin 2aoaad epuin OYI-uiin 151.8 170.5 167.0 151.3 133.6
9Kcnopmod 33719x %
Yacvin opuiin yiinuunzasnuii 8.2 32.8 124 11.9 9.1
IKCnOpmoo 3313x %
Yncoin epuitn yiinuunziznui 141 491 17.8 18.1 14.7
3aczuiin 2a3puvin 0pno2oo 319x %

Ix cypsank: Debt sustainability analysis, IMF, 2015
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Momnzon yaceti 339axcux 33pI2i1371 OH20PCOH OHMOU XAPLUYYAAXAO 0AXUH OYypCaH.

OJIoH YICBIH 329JDKUX 39pAridauir yHA T S&P 6a TE Oaiiryymnaryyn Monron
VIICHIH 323JDKUAX 33pATIdI “B17-uiT XoB29p Hb YIIII3COH 00I0BY XATUHH TOJIOBHUAT OyYpYyIIK
“TOTTBOPTON” OAMCHBIT “‘coper” OONTOCOH. 332DKHX 39PITJIIIMAH TOJIOB ©6pUIeraex Hb
YHDJI9 00pwIeraex dXHUH anxaMm 0osjor 0a ceper TeJeBUHT xarac mart OyypcaH I'3xK Y3137
OaifHa. MoHronm yicelH ‘“‘ceper” TeyeB OalIBIT Tagaaj, OpUHH XAMKID OCCOH, Tajlaaj
BAIIOTHIH Heel OaraccaH, rajaaZblH 1Yyl XepeHIe opyyJjanT OyypcaH, AOTOOX 33UIMIH
X3M¥KI3 OCCOHTIH X0J00H Tainbapiaxad.

XycHArT 3. MOHI0JI YJICBIH 333JIKHX 33P3LJII

2014.11.07 2015.11.01
S&P B+ TorrBoproit B+ ceper
Moody’s B2 ceper B2 ceper
Fitch B+ ceper B+ ceper
TE 34 TorTBOpTOi 34 ceper

Ox cypsamk: Www.tradingeconomics.com

Xerkimk Oyl OpHYYIbIH OpHIH acyymisir cynangar Mx Bpuranua tesraii “Jubilee
Debt Campaign” tepwuiin Oyc Gaiiryyiuiaraac 3aCruiiH ra3pblH ragaaj ep Hb XSMpPal OpOX
apcaanTdi 14 opHBI TooHI MoHron yicer Oartaaxadd. Tyc Oairyymnara Hb rajgaaji epuiiH
xamx33 JAHb-uit 30%-unac nascan, TecBuiin angargan JJHb-uii 5%-nac naBcan, epuiiH sprax
TenenT 3acruiiH ra3pelH opsiorblH 10%-mac naBcan 0ol epuiiH XsSMpang OpoX 6HIep
APCIPITIH OpPOH T'K TI'IK y313r OaitHa. Uitmag Monron VYic 3acruiiH ra3pblH ©pUiH
YAUPAJArblH 36B OOJIOr0 X3PIMKYY/DK, OPUHH XSIMpayJl OpOX 3PCIINAC CIPTUMIIX
mraapJyiara Tyjirapaasj 6anHa.

3ypar 41. 3acruiin ra3pbiH rajgaaja epuiiH XssMpaJil OpoxX MaraJJjiaaTai OpHyy/a
(Jubilee Debt Campaign)

o oif%
@&'P -
oo o P
oL D g o
o o O, o ® @ @
. o o ° o ® ®
® oD @
D -
@0 © , ‘3
@
Countries at high risk of July 2015
government external debt crisis
@ Bhutan @ samoa
@ Ccabo Verde @ Sao Tome and Principe JUBILEE DEBT
@ Dominica @ Senegal
@ cthiopia @ Tanzania CAMPAIGN
© Ghana @ uganda Jubilee Debt Campaign
@ lLao PDR The Grayston Centre
@ Mauritania 28 Charles Square
© Mongolia London
© Mozambique N1 6HT

+44 (0)20 7324 4722

www.jub ebt.org.uk

info@jubileedebt.org.uk

Ox cypBayok: Jubilee Debt Campaign
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HAWM. EPOHXWUH JYTHOAJIT BA 30BJIOMK

2016 oHBI HATJICOH TOCBUIH TOCOJ XUHCOH TOMM CyAairaaHbl AyHI XypaaHTyWaH
IYTHIBOIL:

Tocesutin OpaocvIH MONOBIONMULH X)EbO:
=  TecBuiiH opjorbir MoHron VYICbIH SAUMHH 3aCTUMH HJIPBX COPIIX TaaMarjaijil
TYNTYypJaH TOJNOeBIOk?. Yyl yypxailH canbapblH OpPIOTHIH TOJOBJIONT ©OMHOX
KWIYYIATIH Xapbllyyjgaxaj WiIyy OOAMTON OOJCOH U JRIXWHH YJIC OpHYYa OOJIOH
BHXAY-bIH »auiiH 3aCTUIH ©CONT yIAaIllupy, IIXUAH TYYXUH 3IUNAH 3aX 393JIUHH
HAPIdIYIH TejeB Oalman TOXOPXOUTYIH Oaiiraa HOXIION TOCBHUIH OPJIOTO OYPARITII
ApCIRIT yuupy 00JI30MITyi OaiHa.

Tocsuiin 3aprazeli Mo106IOIMULH XYEbO'
= byruuitn eepunent xuiix 3amaap nainuH xeic, HJI-nitn 3apier OyypyyiHa.
" 393JMiH YHITYUITI9HUHA TOI0ep, TaTaachlH XOMKI? OCHO.
* TecBuilH XepeHre OpyyIalThIH X3MXK33 Oyypax 0a eMHeX OHyyIaJ d3X3JIC3H OH
JaMyKCaH TOCIYYAS ] JUHI3HX XyBb 3apllyyJlaraaHa.

Tocauiin moHysJL:
=  HboricoH TecBUitH anjaraan eHAep X3B3dp OaifHa.

Opuiin youponaea:
= TecBUilH OH JapaalicaH alJarAJibll CaHXYYXYYJIdX 3X YYCBAP Hb 3aCTUH Ta3pblH
OpUIH TapaMThII H3MAITYYJICOH.
=  Opuill JaxuH CaHXYYXKYYJIX, CAHXYYKWITHHH HOXIJIMHT eepwsiex Hb epTer
OHJIOPTI.
* Monrosn VYICBIH 6pUHH TOITBOPTOW OalANbIH Y3YYIUITYYA MYYHOak, 333JDKHX
33pOIIIaJI IaXWH OyypcaH.

30BI6MIK

JP3pxX AYTHAUIT3J YHASCI3H TOCBUMH TOJOBIOITHII CalKpyylax Tajaap Japaax
30BJIOMKHUIT Taprax OaiiHa. YYHI:

Toceutin opnoz2o menesneImuiil Xyeso:
= 2016 oHBl »AMIH 3aCTUUH HeXIes OaljJIblH Taamarjajbll Xapraj3aH TOCBHIH
OpJIOTHIT OOJTUTOH TOJIOBIOX.

Tocsuiin 3aprazvii Xyevo.
»  TecBuiiH 3apiyyNaiTbIH Yp allWr, Wi TOJ Oaiai eHaep maapaiara TaBux.
= OpoH HyTarT TOCBUHH 3pX M3UIMHT IMIWDKYYJIXJP3 TOCBUWH XOPOHTUIH
3apIyynaiTaj TaBUX XSAHAITHIT CyIpyyIaxryi 0amx.
=  TecBuilH XapuUylJarbir J3MUTYYJIXUWH TYJJI TOCBUMH OpJIOTO TOJIOBIOJITUUT
calbKpyyJIXK, TOJIOBIOCHOOC WIIYY TapcaH OPJIOTBIH 3apLyylalThIl XyyJb TOTTOOX
Oaifryysaraap 6aTiyysuar 00Jox.

Xoponeo opyynanmuli moaoeIoONMULH X)Y8b0:

*  Viic OpHBI HUHIAM, 3UHH 3aCTMHH XOIKWIA HAH TAPIYYHUH au xonbormon Oyxuid
TOCIYYIUHIT XIPITKYYIIXIIP TOIOBI6X.

= TecBuilH XepeHreep TYHIITIIX XOPOHI® OPYYJIAITBIH TOCeN, apra X3MXK3d3r
TOJIOBIIOX, CAHXYYKYYJIIX OOJIOH I'YHIPTIA Hb XSAHAIT TAaBUX XKJIBIT CaiKpyynax;

Toceutin manyauiin Xyeso:
= 2016 OHBI TOCBHIH anaaribIr Oyypyysax.
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* TeceBT TaBUX XSHAITHII IPC HIMATAYYJIIX, OaTalcaH TYBIIHIAC WYY ajiaraan Ouii
Oonroxryi Oaix.

* TecBuilH anmaruibIr OaTajcaH TYBIIHIIC XOTPYYJICOH TOXHOJAONA Xapuylyiara
Too1or Oaiix.
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AIIUTJIACAH MATEPHUAJI

Mouron yaceiH 2016 OHBI TOCBHIH TOCIMHH O0apuMT OWMUYryy.l (TOCBHHH XyyIUilH
TOCIYY/I, TOCBUITH TOCIHIAH IJIr3PIHTYH TAHIIILYYIITa)

2010-2015 oHbBI HATJICOH TOCBHUIH T'YHIDTIAIMIH TalIaHTyY/T

TecBuiiH Tyxai xyyns (2011)

TecBHiiH TOITBOPTO# OaiiIbIH TyXaii Xyyns (2011)

Momuron6ank (2015). Tepooec momnzonuii 600nozein manaap 2016 ono bapummiax
YHOCOH YULTINIULIH MOCOT

Yumocuuii Ayauteie [azap (2015). Moneon yacvin 2016 onvl meceutin meceio 620x
canan, OyeHim

OVBC (2015). /[oaxutin 20utin 3aceuiin moiim

OVYBC, Puo Tunro (2015). [oaxuiin myyxuil 20utin 3ax 399]UilH Motm

Jonxuita 6ank (2015). Moneon yacein s0utin 3aceutin motim

OVYBC (2015). The Debt Sustainability Analysis-Mongolia

Bloomberg Financial Conditions Index, Goldman Sachs Financial Conditions Index
BHXAY-b1a Yumcanit Ctatuctukuiia TeB XOpOoOHBI MAIIAIITYY

Puo TuHTO X3BI3AUNH M3I33I1371

Momnron Yacei Yuaacocauit CTaTuCTUKUITH XOPOOHBI MAIIIILIYY

Bbycan
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